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Agente Fiduciiria

TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

para emissdo de

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
EM SERIE UNICA DA 112 (DECIMA PRIMEIRA) EMISSAO DA

CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO S.A.

COmo emissora

LASTREADOS EM CEDULA DE PRODUTO RURAL FINANCEIRA DE EMISSAO DE
GUIOMAR DE SOUZA,

tendo nomeado

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

como Agente Fiduciario

Datado de 26 de setembro de 2022.
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ANBIMA

TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 112 (DECIMA PRIMEIRA) EMISSAO, EM SERIE
UNICA DA CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO S.A., LASTREADOS EM CEDULA DE PRODUTO
RURAL FINANCEIRA DE EMISSAO DE GUIOMAR DE SOUZA.

Pelo presente instrumento particular:

CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO S.A., sociedade por acdes, com sede na cidade de
Séao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Professor Atilio Innocenti, 474, cj 1009 e 1010, CEP 04.538-
001, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o
n°41.811.375/0001-19, neste ato representada na forma de seu estatuto social, neste ato representada na

forma de seu Estatuto Social (“Emissora” ou “Securitizadora™); e

Na qualidade de agente fiduciario nomeado nos termos da Lei n° 14.430 e da Resolugcdo CVM 17,

conforme abaixo definidas,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,
sociedade andnima, com filial situada na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n° 1052, sala 132, Itaim BIBI, CEP 04.534-004, inscrita no CNPJME sob o n°
36.113.876/0004-34, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiduciario”).

Celebram o presente “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegocio para Emissao de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 112 (décima primeira) Emissao, em Série Unica, da
Canal Companhia de Securitizagdo S.A., lastreados em Cédula de Produto Rural Financeira de

Emissdo de Guiomar de Souza” ("Termo de Securitizacdo" ou "Termo"), que prevé a emissdo de

Certificados de Recebiveis do Agronegécio pela Emissora, nos termos da Lei n® 9.514 (conforme abaixo
definida), no que for aplicavel, da Lei n° 11.076 (conforme abaixo definida), da Resolu¢cdo CVM n° 60
(conforme abaixo definida), da Instru¢do CVM 476 (conforme abaixo definida), e da Lei n° 14.430

(conforme abaixo definida) o qual sera regido pelas clausulas a seguir:
1. DEFINIGOES, PRAZOS E AUTORIZAGAO
1.1.  Exceto se expressamente consignado: (i) palavras e expressdes em mailsculas, ndo definidas

neste Termo, terdo o significado previsto abaixo; e (ii) o masculino incluira o feminino e o singular

incluird o plural.
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“Agente Fiduciario”

“Alienacdo Fiduciaria”

“ANBIMA”

“Anexos”

“Aplicacdes Financeiras

Permitidas”

significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., qualificada no preambulo deste
Termo, na qualidade de representante da comunh&o dos Titulares
dos CRA, conforme atribuices previstas neste Termo de
Securitizagdo, em especial na Clausula 11.1 abaixo, sendo-lhe
devida, para tanto, a remuneracdo prevista nas Clausulas 11.6

abaixo.

significa a alienacdo fiduciaria dos Imdveis, nos termos dos
Contratos de Alienacdo Fiduciaria, em garantia da CPR

Financeira;

significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS — ANBIMA, pessoa
juridica de direito privado com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, Bloco I,
Conjunto 704, Botafogo, CEP 22.250-911, inscrita no CNPJ sob
0 n°34.271.171/0001-77.

significa os anexos ao presente Termo de Securitizacdo, cujos
termos sdo parte integrante e complementar deste Termo de

Securitizagdo, para todos os fins e efeitos de direito.

significam as aplicac@es financeiras permitidas, realizadas com os
valores decorrentes da Conta Centralizadora e que deverdo ser
resgataveis de maneira que estejam imediatamente disponiveis na
Conta Centralizadora, quais sejam: (i) fundos de investimentos de
renda fixa de baixo risco, com liquidez diéria, que tenham seu
patrimdnio representado por titulos ou ativos financeiros de renda
fixa, pré ou pds-fixados, emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo
Banco Central do Brasil; (ii) certificados de deposito bancério
com liquidez diaria ou operacBes compromissadas emitidos por
instituicGes financeiras de primeira linha; ou (iii) titulos pablicos
federais, observado o disposto no artigo 5°, do Anexo Normativo
11, da Resolucdo CVM n 60.
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“Assembleia Geral” ou

“Assembleia” ou
“Assembleias Gerais”

“Auditor Independente do

Patrimbnio Separado”

E‘@”

“BACEN”

“Banco Liquidante”

significam a Assembleia Geral de titulares dos CRA, na forma da
Clausula 12 deste Termo de Securitizacao.

Significa a UHY BENDORAYTES & CIA AUDITORES
INDEPENDENTES, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Av. Jodo Cabral de Mello Neto, 850,
bloco 3 - salas. 1301 a 1305, CEP 22775-057, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 42.170.852/0001-77, ou qualquer outra
auditoria contratada pela Emissora, cuja remuneracdo esta
descrita no Anexo IV a este Termo de Securitiza¢do, na qualidade
de auditor independente registrado na CVM e responsavel pela
elaboracdo das demonstragdes contdbeis individuais do
Patrimonio Separado na forma prevista na Resolu¢cdo CVM n° 60
e na Instrucdo CVM n° 480.

significa a B3 S.A. BRASIL, BOLSA, BALCAO — BALCAO B3,
entidade administradora de mercados organizados de valores
mobiliérios, autorizada a funcionar pelo BACEN e pela CVM,
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca
Antoénio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01.010-901, inscrita
no CNPJ sob o n® 09.346.601/0001-25.

significa o Banco Central do Brasil.

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA,, instituicdo financeira com sede na Cidade
de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n°
215, 4° andar, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
22.610.500/0001-88, contratado  pela  Emissora  para
operacionalizar o pagamento e a liquidacéo de quaisquer valores
devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, ou qualquer outro
Banco Liquidante contratado pela Emissora, cuja remuneracao

esta descrita no Anexo IV a este Termo de Securitizag&o.
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“Boletim de Subscricido”

“Brasil”

“CETIP21”

‘6CM N”

“CNPJ”

“Cadigo Civil”

“COFINS”

“Coligada”

“Conta Centralizadora”

“Conta de Livre

Movimentacéo”

“Contrato de Alienacao

significa o boletim de subscri¢do por meio do qual os Investidores

subscreverdo os CRA.

significa a Republica Federativa do Brasil.

significa o CETIP21 — Titulos e WValores Mobiliarios,

administrado e operacionalizado pela B3.

significa o Conselho Monetario Nacional.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Economia.

significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada.

significa a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social.

significa sociedades conforme definidas nos paragrafos 1°, 4° e 5°
do artigo 243 da Lei das Sociedades por A¢des.

significa a conta corrente de titularidade da Emissora mantida
junto ao Itad Unibanco S.A., sob o n° 341, agéncia 3100, conta
corrente n® 41436-6, na qual serdo depositados (i) os recursos do
Fundo de Despesas; (ii) os recursos decorrentes da integralizacdo
dos CRA,; e (iii) demais recursos relativos aos Direitos Creditérios
dos CRA.

significa a conta corrente de titularidade de Guiomar de Souza,
mantida junto ao Banco Sicredi (748), sob o n°® 39380-1, agéncia
0911, na qual serdo depositados, por conta e ordem do Devedor,
os recursos liquidos decorrentes do Valor de Desembolso pela

Securitizadora.

significa 0 “Contrato de Alienagdo Fiducidria de Imével e outras



DocuSign Envelope ID: 21855256-ECA7-4FB6-BFEA-C1A1C0459819

Fiduciéaria”

“Controlada”

“Controladora”

“Controle”

“CPR Financeira”

E‘C RA”

“CRA em Circulacdo”

Avengas” para instituicdo de alienagdo fiduciéria sobre os

Imoveis.

significa qualquer sociedade controlada (conforme definigéo de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes).

significa qualquer controladora (conforme definicdo de controle

prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes).

significa definicdo de controle conforme prevista no artigo 116 da

Lei das Sociedades por Aces.

significa a “Cédula de Produto Rural Financeira n°® 01/2022”,

emitida pelo Devedor em favor da Emissora.

significa os Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 112
(décima primeira) emissdo, em série Unica, da Emissora, a serem
emitidos com lastro nos Direitos Creditérios dos CRA
representados pela CPR Financeira.

significa para fins de constituicdo de quérum todos os CRA
subscritos e integralizados e ndo resgatados, observada a
definicdo adotada para fins de verificagdo de quérum de
Assembleias Gerais, a qual abrangera todos os CRA subscritos e
integralizados, excluidos os CRA que (i) a Emissora, o Devedor
eventualmente sejam titulares e/ou possuam em tesouraria, (ii) 0s
gue sejam de titularidade (direta ou indireta) de sociedades ou
veiculos de investimento ligados a Emissora, ao Devedor ou de
fundos de investimento administrados por sociedades ou veiculos
de investimento ligados a Emissora, ao Devedor, assim
entendidas sociedades ou veiculos de investimento que sejam
subsidiérias, coligadas, Controladas, direta ou indiretamente,
sociedades ou veiculos de investimento sob Controle comum,
incluindo, sem limitacdo, acionistas relevantes da Emissora, do
Devedor ou de suas Controladas, ou (iii) qualquer de seus

diretores, conselheiros, acionistas, bem como seus codnjuges,
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“Créditos do Patrimonio
Separado”

‘6CSLL7,

“Custodiante”

G‘CVM”

“Data de Emissao”

“Data de Integralizacdo”

“Datas de Pagamento”

“Data de Vencimento dos

companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau; e (iv) pessoa que esteja em situacdo de conflito
de interesses, para fins de determinagdo de quérum em

assembleias.

significa (i) os créditos decorrentes dos Direitos Creditorios dos
CRA,; (ii) o Fundo de Despesas; e (iii) os valores que venham a

ser depositados na Conta Centralizadora.

significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., institui¢do financeira, com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n°
215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob
0n.°22.610.500/0001-88, responsavel pela guarda das vias fisicas
ou digitais dos documentos comprobatérios que evidenciam a
existéncia dos Direitos Creditérios dos CRA consubstanciados
pela CPR Financeira, bem como registro perante a B3, ou
qualquer outro Custodiante contratado pela Emissora, cuja
remuneracdo esta descrita no Anexo IV a este Termo de

Securitizagdo.

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

significa a data de emissdo dos CRA, qual seja, 26 de setembro de
2022,

significa a data em que ocorrer a subscrigdo e integralizagdo dos
CRA, em moeda corrente nacional, de acordo com o0s

procedimentos da B3 pelos subscritores dos CRA.

significam as datas de pagamento da Remuneracdo dos CRA e das

respectivas amortizagdes previstas no Anexo Il deste Termo.

significa a data de vencimento final dos CRA, qual seja, 26 de
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CRA”

“Decreto n° 6.306”

“Despesas”

“Despesas Flat”

“Devedor”

“Dia Util” ou “Dias Uteis”

“Direitos Creditérios dos
CRA”

“Documentos da Operacao”

“Encargos Moratérios”

setembro de 2028.

significa o Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007,

conforme em vigor.

significam todas e quaisquer despesas descritas na Clausula 14.1

deste Termo de Securitizacdo.

significam todas as despesas ja incorridas ou devidas até o 5°

(quinto) Dia Util contado da Data de Integralizacdo dos CRA.

significa GUIOMAR DE SOUZA, brasileiro, casado sob o regime
da comunhdo parcial de bens, produtor rural, inscrito no Cadastro
Nacional da Pessoa Fisica do Ministério da Economia (“CPF”) n.°
286.744.725-91, Registro Geral (“RG”) n° 02810172-39, com
endereco a Rua Dr. Renato Gongalves, n. 338, Municipio de
Barreiras, Estado da Bahia, CEP 47.806-021.

significa todo dia que ndo seja sabado, domingo, feriado
declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.

significam os direitos creditérios oriundos da CPR Financeira e

que séo lastro dos CRA.

significam os documentos relativos a Emissdo e a Oferta, quais
sejam: (i) a CPR Financeira; (ii) este Termo de Securitizagdo; (iii)
os boletins de subscri¢do dos CRA; (iv) o Contrato de Alienagdo
Fiduciéria; (v) os aditamentos aos documentos citados acima; e 0s
demais instrumentos celebrados com prestadores de servigos

contratados no ambito da Emissao e da Oferta.

corresponde (i) a multa compensatdria de 2% (dois por cento)
sobre o valor total devido e juros de mora calculados desde a data
de inadimplemento (exclusive) até a data do efetivo pagamento
(inclusive); e (ii) taxa de 1% (um por cento) ao més incidente pro

rata temporis sobre o0 montante assim devido, independentemente
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“Emissdo”
“Emissora” ou

“Securitizadora”

"Escriturador"

“Eventos de Liguidacdo do

Patriménio Separado”

“Eventos de Vencimento

Antecipado”

“Eventos de Vencimento

Antecipado Automaético”

“Eventos de Vencimento

Antecipado Nao Automaético”

“Fundo de Despesas”

de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial,

além das despesas comprovadamente incorridas para cobranca.

significa a presente emissdo dos CRA.

significa a CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO S.A.,
conforme qualificada no preAmbulo deste Termo, na qualidade de
Emissora dos CRA.

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, com sede na Cidade
de S&do Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n°
215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob
0 n.° 22.610.500/0001-88, contratado pela Emissora para
operacionalizar o pagamento e a liquidagdo de quaisquer valores
devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, sendo-lhe devida,
para tanto, a remuneracdo prevista na Clausula 4.11 abaixo, ou
qualquer outro Escriturador contratado pela Emissora.

significam os eventos descritos na Clausula 13.1. abaixo, que

ensejardo a liquidacao do Patriménio Separado.
significam os Eventos de Vencimento Antecipado Automatico e
os Eventos de Vencimento Antecipado Nado Automaticos, quando

mencionados em conjunto.

significam os eventos indicados na Clausula 7.2.1, abaixo.

significam os eventos indicados na Clausula 7.2.2., abaixo.

significa o fundo de despesas que serd constituido na Conta
Centralizadora, para fazer frente ao pagamento das despesas,

presentes e futuras, previstas neste Termo de Securitizacao.



“Fundo de Reserva”

“Garantidores”

“Maristela”

“Imoéveis”

“Imobvel 17

“Imoével 27

“IN RFB 1.530”

“Instrucdo CVM 400~

“Instrucdo CVM 476

“Investidores” ou

“Investidores Profissionais”

“lOF/Cambio”
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significa o fundo constituido em nome da Securitizadora, com o
objetivo de reter pelo periodo de vigéncia de toda operacdo, o
valor correspondente a 6 (seis) parcelas da Remuneracao.

significa os fiduciantes alienantes no &mbito dos Contratos de
Alienacdo Fiduciaria de Imdvel, quais sejam, o Devedor.

significa a cdnjuge do Devedor, MARISTELA SALETE LIBERALI,
brasileira, produtora rural, inscrita no CPF sob 0 n°® 666.211.945-

87, residente no mesmo endereco do Devedor.

significa o Imével 1 e o Imével 2, quando referidos em conjunto.

significa o imovel objeto da matricula n® 7.773, de propriedade do
Devedor e da CoOnjuge Anuente, registrada no Cartorio de
Registro de Imdveis, Titulos e Documentos e Civis das Pessoas
Juridicas de S&o Desidério/BA.

significa o imével objeto da matricula n® 9.054, de propriedade do
Devedor e da Conjuge Anuente, registrada no Cartério de
Registro de Imoveis, Titulos e Documentos e Civis das Pessoas

Juridicas de Sdo Desidério/BA.

significa a Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil n°
1.530, de 19 de dezembro de 2014, conforme alterada.

significa a Instru¢do da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,

conforme em vigor.

significa a Instru¢do da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 20009,

conforme alterada.
significa o investidor profissional conforme definido nos termos
do artigo 11 e 12 da Resolugdo CVM 30, que venha a subscrever

e integralizar os CRA objeto da Oferta.

significa o Imposto sobre OperacGes Financeiras de Cambio.



“IOF/Titulos”

“|IPCA”

“IRRF”

‘6| P\]”

“&”

“JUCESP”

“Lei n°® 8.981”

“Lein®9.514”

"Lein®11.033"

“Lein®11.076”

“Lein®13.169”

“Lei n°® 14.430”

“Lei das Sociedades por

Acdes”

DocuSign Envelope ID: 21855256-ECA7-4FB6-BFEA-C1A1C0459819

significa o Imposto sobre Operac¢fes Financeiras com Titulos e
Valores Mobiliarios.

significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica.

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

significa o Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

significa o Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza.

significa Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

significa a Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme em

vigor.

significa a Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme

em vigor.

significa a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme

em vigor.

significa a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme

em vigor.

significa a Lei n® 13.169, de 6 de outubro de 2015, conforme em

vigor.

significa a Lei n°® 14.430, de 3 de agosto de 202, conforme em

vigor.

significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme

em vigor.
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“MDA”

“MP 2.158-35”

“Leis Anticorrupcdo”

“Oferta”

“OnUS”

significa 0 MDA — Moddulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3.

significa a Medida Provisoria n° 2.158-35, de 24 de agosto de
2001.

significam as normas relativas e atos de corrupcdo e atos lesivos
a administracdo publica e ao patrimbnio publico, incluindo o
Caodigo Penal Brasileiro, a Lei n® 8.429/1992, a Lei n®9.613/1998,
aLein.012.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, a Lei
n. 8.666, de 21 de junho de 1993; a Lei n.° 8.137, de 27 de
dezembro de 1990; a Lei n.° 7.492, de 16 de junho de 1986;
Decreto n.° 5.687, de 31 de janeiro de 2006; o Decreto n° 8.420,
de 18 de marco de 2015, conforme alterado, e, conforme
aplicavel, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e 0 U.K.
Bribery Act, as Portarias e instru¢ées normativas expedidas pela
Controladoria Geral da Unido, e a Convencao Anticorrupcdo da
Organizacéo para a Cooperagéo e Desenvolvimento Econémico —
OCDE (Convention on Combating Bribery of Foreign Public

Officials in International Business Transactions), de 1997.

significa a oferta publica de distribui¢do, com esforgos restritos,
dos CRA, nos termos da Instrucdo CVM 476 e da Resolugdo
CVM 60.

significa (i) qualquer garantia (real ou fidejusséria), cessdo ou
alienacdo fiduciéria, penhora, arrolamento, arresto, sequestro,
penhor, hipoteca, usufruto, arrendamento, vinculagdo de bens,
direitos e opcOes, assuncdo de compromisso, concessdo de
privilégio, preferéncia ou prioridade, ou (ii) qualquer outro 6nus,
real ou ndo, gravame, ou (iii) qualquer um dos atos, contratos ou
instrumentos acima, com o mesmo efeito ou efeitos semelhantes,
se e quando realizados no &mbito de jurisdi¢bes internacionais

e/ou com relacdo a ativos localizados no exterior.
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“Pagamento Antecipado”

“Patrimbnio Separado”

“Periodo de Capitalizacdo”

conforme previsto na CPR Financeira e de acordo com os termos
14 definidos, o Pagamento Antecipado Facultativo seré realizado
pelo saldo ndo amortizado do Valor Devido, acrescido da
Remuneracdo devida até a data do efetivo pagamento, calculada
pro rata temporis, dos Encargos Moratorios, se houver, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pelo Emitente,
nos termos da CPR Financeira, e acrescido de prémio de: (i) 4%
(quatro por cento), multiplicado pelo prazo remanescente da CPR
Financeira no dia do pré-pagamento e pelo saldo devedor, caso o
pré-pagamento ocorra até o 13° més, contados da Data de
Emisséo; (ii) 3% (um inteiro por cento), multiplicado pelo prazo
remanescente da CPR Financeira no dia do pré-pagamento e pelo
saldo devedor, caso o0 pré-pagamento ocorra entre 0 13° més e 0
25° més, contados da Data de Emissdo; (iii) 2% (um inteiro por
cento), multiplicado pelo prazo remanescente da CPR Financeira
no dia do pré-pagamento e pelo saldo devedor, caso o pré-
pagamento ocorra entre 0 25° més e 0 37° més, contados da Data
de Emisséo; ou (iv) 1% (meio por cento), multiplicado pelo prazo
remanescente da CPR Financeira no dia do pré-pagamento e pelo
saldo devedor, caso 0 pré-pagamento ocorra entre 0 37° més até o
49° més, contados da Data de Emisséo. Caso a solicitagdo para
pagamento antecipado ocorra a partir do 49° més, nenhum prémio

sera devido.

significa o patriménio constituido apos a instituicdo do Regime
Fiduciario pela Emissora, composto pelos (i) Direitos Creditorios
dos CRA,; (ii) os valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, incluindo o Fundo de Despesas; e (iii) os valores
depositados no Fundo de Reserva. O Patrimbnio Separado néo se
confunde com o patrimbnio comum da Emissora e se destina
exclusivamente a liquidagdo dos CRA, bem como ao pagamento
dos custos de administracdo e obrigacdes fiscais incluindo, mas

ndo se limitando, as Despesas.

significa o intervalo de tempo (i) que se inicia a partir da Data de

Integralizagdo (inclusive) e termina na data de pagamento da
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‘6%”

“Prazo Maximo de Colocacdo”

“Preco de Integralizacdo”

“Produto”

“Regime Fiduciario”

Remuneracdo dos CRA (exclusive), no caso do primeiro Periodo
de Capitalizagdo; ou (ii) na ultima Data de Pagamento da
Remuneracéo dos CRA (inclusive) e termina na proxima Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA (exclusive), no caso dos
demais Periodos de Capitalizagdo. Cada Periodo de Capitalizagdo
sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de
Vencimento, ou a data do resgate ou de vencimento antecipado da

CPR Financeira, conforme o caso.

significa a Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social.

significa o periodo de colocagdo da Oferta conforme previsto na

Clausula 4.6. deste Termo de Securitizagao.

significa o preco de subscricdo e integralizacdo dos CRA,
correspondente ao: (i) Valor Nominal Unitario, para as
integralizacGes que ocorrerem na Data de Integralizacdo; ou (ii)
Valor Nominal Unitéario acrescido da Remuneracdo dos CRA,
incorrida apds a Data de Integralizacdo até a data das respectivas
integralizagBes dos CRA que ocorrerem posteriormente & Data de

Integralizag&o.

significa a soja, com as especificacbes indicadas na CPR
Financeira, a ser produzida e entregue pelo Devedor em favor da

Securitizadora.

significa o regime fiduciario sobre os (i) Direitos Creditorios dos
CRA; (ii) valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, incluindo o Fundo de Despesas, a ser instituido
pela Emissora na forma do artigo 25 da Lei n® 14.430, para
constituicdo do Patriménio Separado; (iii) valores depositados no
Fundo de Reserva. O Regime Fiduciario segrega os (i) Direitos
Creditorios dos CRA,; (ii) valores que venham a ser depositados
na Conta Centralizadora, incluindo o Fundo de Despesas; e (iii)
valores depositados no Fundo de Reserva, do patrimbnio da

Emissora até o integral cumprimento de todas as obrigagdes
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“Remuneracdo da CPR

Financeira”

“Remuneracdo dos CRA”

“Resgate Antecipado dos
CRA”

“Resolucdo CMN 4.373”

“Resolucdo CVM 17”

“Resolucdo CVM 30”

“Resolucdo CVM 60”

“Taxa de Administracido”

“Termo” ou “Termo de

Securitizacdo”

relativas aos CRA, incluindo, sem limitacéo, o pagamento integral
do Valor Nominal Unitario e o valor correspondente a
Remuneracéo dos CRA.

significa os juros remuneratérios da CPR Financeira incidentes

sobre o Valor Devido, conforme previsto na CPR Financeira;

significa os juros remuneratdrios dos CRA incidentes sobre o
Valor Nominal Unitério, conforme previsto na Clausula 6.2. deste

Termo de Securitizacéo.

tem o seu significado atribuido na Clausula 7.11. deste Termo de

Securitizag&o.

significa a Resolugdo do CMN n° 4.373, de 29 de setembro de
2014, conforme alterada.

significa a Resolucdo da CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021,

conforme em vigor.

significa a Resolu¢do da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,

conforme em vigor.

significa a Resolugdo da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021,

conforme em vigor.

significa a taxa de administracdo do Patrimdnio Separado,
conforme montante informado na CPR Financeira, liquida de
todos e quaisquer tributos, atualizada anualmente pelo IPCA
desde a Data de Emissao, calculada pro rata die se necessario, a
que a Emissora faz jus. O valor ser& acrescido dos impostos (gross
up) (i) PIS; (ii) COFINS; (iii) CSLL.

significa o presente “Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditorios do Agronegdcio para Emissao de Certificados de

Recebiveis do Agronegécio da 112 (décima primeira) Emissao, em
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Série Unica, da Canal Companhia de Securitizagdo S.A.,
Lastreados em Cédula de Produto Rural Financeira de Emissao
de Guiomar de Souza”.

“Titulares dos CRA” significam os titulares dos CRA.

“Valor de Desembolso” significa o valor a ser desembolsado pela Emissora em favor do

Devedor, em uma ou mais parcelas, descontados os valores do
Fundo de Despesas e do Fundo de Reserva e o montante

equivalente as Despesas Flat.

“Valor do Fundo de Despesas”  significa o valor correspondente a R$ 2.294.506,40 (dois milhdes,

duzentos e noventa e quatro mil, quinhentos e seis reais e quarenta
centavos), necessario para fazer frente as Despesas e custos do
Patrimbnio Separado pelo periodo de vigéncia dos CRA,
presentes e futuros, ordinarios e extraordinarios, relacionados a
Emisséo e a Oferta, nos termos da CPR Financeira e deste Termo
de Securitizacao, e a ser recomposto nos termos da Clausula 9.11
deste Termo de Securitizacdo e da Clausula 14.3 da CPR

Financeira.

“Valor Devido” significa o valor devido a Emissora pelo Devedor equivalente a

multiplicacéo: (i) do Preco do Produto; (ii) pela Quantidade Total.

“Valor Nominal Unitario” significa o valor nominal unitario dos CRA equivalente, na Data
de Emissédo, a R$ 1.000,00 (mil reais).

“Valor Total da Emissao” significa o Valor Total da Emissdo equivalente a R$23.000.000,00

(vinte e trés milhGes reais), na Data de Emissao.

1.1. Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipotese de qualquer data aqui prevista ndo ser Dia Util,

haveré prorrogac&o para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer penalidade.
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1.2. A Emissdo e a Oferta dos CRA foram aprovadas de acordo com as delibera¢fes tomadas
pelos diretores da Emissora, reunidos em Reunido de Diretoria da Emissora realizada em 26 de setembro
de 2022, cuja ata sera registrada perante a JUCESP (“ARD da Emissora”).

2. REGISTROS E DECLARACOES

2.1.  Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica, com esforcos restritos, no mercado
brasileiro de capitais, registrada perante a CVM nos termos da Instrucdo CVM 476 e das demais
disposicGes legais e regulamentares pertinentes, com intermediacdo da Emissora, e da Resolu¢do CVM

60, sob regime de melhores esforcos de colocacdo.

2.2. Pelo presente Termo de Securitizacdo, a Emissora vinculara, na Data de Emissdo, em
carater irrevogavel e irretratavel, os Direitos Creditdrios dos CRA, conforme as caracteristicas descritas
na CPR Financeira, constantes no Anexo | deste Termo de Securitiza¢&o, nos termos do 2°, inciso V, da

Resolucdo CVM 60, em adigdo as caracteristicas gerais descritas neste Termo.

2.3. Este Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos serdo custodiados junto ao
Custodiante, que assinard uma declaracdo na forma prevista no Anexo VI ao presente, e junto a B3
conforme §1° do artigo 26 da Lei n® 14.430.

2.4, Em atendimento ao artigo 2°, inciso VIII, do Suplemento a a Resolu¢cdo CVM 60, séo
apresentadas, nos Anexos Il1, 1V e V ao presente Termo de Securitizagdo, as declaracfes emitidas pela
Emissora, derivadas do dever de diligéncia para verificar a legalidade e auséncia de vicios da operacdo,

bem como da instituicdo do regime fiduciario sobre os Direitos Creditérios dos CRA.

2.5. Adicionalmente, em atendimento a ao artigo 2°, inciso VIII, do Suplemento a a
Resolucdo CVM 60, ¢é apresentada, no Anexo V ao presente Termo de Securitizagdo, a declaracdo
emitida pela Emissora com relacéo a instituicdo do Regime Fiduciario sobre os (i) Direitos Creditorios
dos CRA,; (ii) valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora, incluindo o Fundo de

Despesas; e (iii) valores depositados no Fundo de Reserva.
2.6. Nos termos do artigo 18, pardgrafo 1°, inciso I, da Resolu¢cdo CVM 60 e do artigo 5° da
Resolucdo CVM 17, a Emissora e 0 Agente Fiduciario declaram que ndo ha situacGes de conflito de

interesse existentes no momento da emissao dos CRA.

2.7.  Os CRA serdo depositados:
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(1 para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidacdo financeira da distribuicdo realizada por
meio da B3; e

(i) para negociacdo no mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo os eventos de pagamento e as negociacdes liquidadas
financeiramente e os CRA custodiados eletronicamente na B3.

3. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DOS CRA

Direitos Creditérios dos CRA

3.1.  Os Direitos Creditorios dos CRA vinculados a presente Emissdo tém valor nominal de
R$23.000.000,00 (vinte e trés milhGes de reais).

3.2. De acordo com a Lei n° 11.076, os CRA emitidos no ambito da Emissao séo lastreados
na CPR Financeira emitida pelo Devedor.

3.3.  Ascondicg0es precedentes para a integralizagdo dos CRA séo:

(i) entrega & Securitizadora vias eletrénicas dos Documentos da Operagdo, devidamente
formalizados, entendendo-se como tal a assinatura pelas respectivas partes, bem como a verificacéo
dos poderes dos representantes das partes e eventuais aprovacfes de quotistas, acionistas ou do
conselho de administracdo necessarias para tanto e a respectiva validacdo das assinaturas digitais em
conformidade com a regulamentacdo ICP-Brasil no Verificador de Conformidade do Padrdo de
Assinatura Digital ICP-Brasil disponibilizado pelo ITI — Instituto Nacional de Tecnologia da
Informacdo, condicéo a ser atestada pelo assessor legal em legal opinion;

(it)  recolhimento, pelo Devedor, de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre os registros
necessarios para a emissdo da CPR Financeira, conforme aplicavel;

(iii) obtencédo de todas as aprovacOes societarias e demais declarac@es necessarias a outorga das
Garantias e a celebragdo dos Documentos da Operag&o;

(iv) inexisténcia de qualquer inadimplemento ou evento de inadimplemento em relagéo a quaisquer
das obrigagdes pecuniarias e ndo pecunidrias contraidas pelo Devedor e/ou Garantidores, no mercado
financeiro local ou internacional;

(v) asinformagdes e declaracGes prestadas pelo Devedor e dos Garantidores na CPR Financeira e
no Contrato de Alienagdo Fiduciaria deverdo ser verdadeiras, consistentes, precisas, completas,
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corretas e suficientes, na Data de Emisséo e na Data de Integralizagdo, como se prestadas ou repetidas
em tais datas;

(vi) auséncia de mudanca na legislagdo ou regulamentacéo aplicaveis ao mercado financeiro ou as
operacdes da espécie tratadas na CPR Financeira que impossibilite o financiamento ora contratado;

(vii) ndo suspensdo ou revogacgdo de atos de qualquer autoridade, incluindo o Banco Central do
Brasil, e/ou contestacdes judiciais, arbitrais ou administrativas, por qualquer interessado, que
venham a impedir ou questionar a legalidade e/ou a viabilidade do financiamento ora contratado;

(viii) ndo ocorréncia dos seguintes eventos: (a) requerimento de autofaléncia ou insolvéncia,
decretagdo da faléncia, dissolucdo ou liquidacdo ou evento equivalente ou procedimento similar,
conforme legislacdo aplicavel, do Devedor, e/ou de qualquer de suas Afiliadas e/ou de qualquer dos
Garantidores; (b) ingresso em juizo com requerimento de recuperagdo judicial (ou procedimento
equivalente em qualquer outra jurisdicdo) formulado pelo Devedor e de suas Afiliadas e/ou de
qualquer dos Garantidores, independentemente de deferimento do processamento da recuperacéo ou
de sua concessao pelo juiz competente; (c) submissao e/ou proposta & Emissora ou a qualquer outro
credor ou classe de credores de pedido de negociacdo de plano de recuperagédo extrajudicial (ou
procedimento equivalente em qualquer outra jurisdicdo) formulado pelo Devedor e/ou por de suas
Afiliadas e/ou de qualquer dos Garantidores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacéo judicial do referido plano; e (d) requerimento de faléncia, insolvéncia ou procedimento
similar, conforme legislac&o aplicavel, formulado contra o Devedor e/ou qualquer de suas Afiliadas
e/ou de qualquer dos Garantidores;

(ix) inocorréncia de descumprimento, pelo Devedor e/ou por qualquer de suas Afiliadas e/ou de
qualquer dos Garantidores, da Legislacdo Socioambiental, (exceto pelo previsto no item (x) abaixo,
gue resulte em um Efeito Adverso Relevante;

(x) inocorréncia de descumprimento da legislacdo e regulamentacédo relacionadas a proibicdo de
trabalho analogo ao escravo, trabalho infantil, incentivo a prostituicdo ou crimes ambientais;

(xi) inocorréncia de qualquer um dos eventos previstos na Clausula 9 da CPR Financeira abaixo;

(xii) inexisténcia de violagdo ou indicio de violacdo das Leis Anticorrupcdo pelo Devedor, por
qualquer de suas Afiliadas e/ou de qualquer dos Garantidores, ou por qualquer de seus respectivos
administradores, funcionarios ou agentes desde que agindo em nome do Devedor, dos Garantidores
ou de suas Afiliadas;

(xiii) conclusdo do levantamento de informagdes e do processo de analise legal detalhada (due
diligence) do Devedor e dos Iméveis, em termos satisfatdrios, conforme padréo usualmente utilizado
pelo mercado de capitais em operacOes deste tipo, atestando a inexisténcia de contingéncias de
qualquer natureza que impecam ou tornem desaconselhavel a realizacdo da Operacao;
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(xiv) recebimento, pela Emissora, da versdo final do parecer legal (legal opinion) preparado pelos
assessores legais contratados no &mbito da Operacdo, em termos satisfatorios a Emissora;

(xv) obtencéo de registro da Oferta Restrita na B3;

(xvi) apresentacdo de comprovante de protocolo de registro do Contrato de Alienagé&o Fiduciaria no
Cartorio de Registro de Imdveis da Comarca de Sdo Desidério, para a constituicdo da Alienagdo
Fiduciaria; e

(xvii) entrega da declaragdo de veracidade nos termos do modelo contido no Anexo | da CPR
Financeira.

3.3.1. As condicOes precedentes para o desembolso da CPR Financeira encontram-se
descritas em sua Clausula 2.1.1.

3.4.  As caracteristicas dos Direitos Creditorios dos CRA ora vinculados a presente Emisséo,

encontram-se descritas no Anexo |.

3.5.  Os Direitos Creditorios dos CRA serdo expressamente vinculados aos CRA por for¢a
do Regime Fiduciario, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de retencéo, desconto ou compensagéo com

ou em razdo de outras obrigagdes da Emissora.

3.6.  Os pagamentos decorrentes da CPR Financeira deverdo ser realizados diretamente na
Conta Centralizadora com pelo menos 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo as datas de

pagamento do CRA, e observado o previsto na Clausula 3.7 abaixo.

3.7.  Até a quitacdo integral das obrigacdes garantidas previstas na CPR Financeira, a
Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditérios dos CRA, a Conta Centralizadora e todos os
direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no Patriménio Separado,

constituido especialmente para esta finalidade, na forma descrita no presente Termo de Securitizacao.

Administracdo dos Direitos Creditérios dos CRA

3.8.  Asatividades relacionadas a administracao ordinaria dos Direitos Credit6rios dos CRA

serdo exercidas pela Emissora, incluindo-se nessas atividades:

(1) controlar a evolugdo dos Direitos Creditérios dos CRA, observadas as condigdes
estabelecidas na CPR Financeira, apurando e informando ao Devedor os valores por ela

devidos;
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(i) zelar e diligenciar para que os Direitos Creditorios dos CRA sejam recebidos nos termos
dos Documentos da Operacdo, de modo a permitir o pagamento pontual dos valores
devidos aos titulares dos CRA, observada a obrigacdo do Devedor de pagar os Direitos
Creditorios dos CRA e outros valores devidos nos termos da CPR Financeira; e

(iii)  receber, de forma direta e exclusiva, todos 0s pagamentos que vierem a ser efetuados
por conta dos Direitos Creditérios dos CRA, inclusive a titulo da indenizacgdo, deles

dando quitacao.
4, CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA
4.1. Nos termos do artigo 2°, inciso V, do Suplemento a a Resolu¢cdo CVM 60, os CRA da

presente Emissdo, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditérios dos CRA, possuem as seguintes

caracteristicas:

CARACTERISTICAS DO CRA

Emisséao: 112 (décima primeira);

Lastro: Direitos Creditdrios dos CRA, representados pela CPR Financeira;
Série: Série Unica;

Quantidade de

23.000 (vinte e trés mil);
CRA:

Valor Total da O Valor Total da Emisséo é de R$23.000.000,00 (vinte e trés milhdes reais), na

Emissao: Data de Emissao;

Valor  Nominal ] ] )
o R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao;
Unitario:

Data de Emissdo 26 de setembro de 2022;

Para todos os efeitos legais, os CRA serdo emitidos na cidade de Sdo Desidério,
Estado da Bahia;

Local de Emissao

Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e escritural. Ser&o reconhecidos
como comprovante de titularidade dos CRA, considerando a custddia
eletronica dos CRA na B3: (i) o extrato de posi¢do de custddia expedido pela
Tipo e Forma B3, em nome de cada titular de CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo
Escriturador dos CRA em nome de cada titular de CRA, com base nas
informac@es prestadas pela B3, considerando a custddia eletrénica dos CRA
na B3;
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Atualizagdo

Monetéria

O Valor Nominal Unitario dos CRA nao sera atualizado monetariamente;

Remuneracdo dos
CRA

Sobre o Valor Nominal Unitario incidirdo juros remuneratorios

correspondentes Taxa DI, capitalizada exponencialmente, acrescida de
sobretaxa (spread) de 8,0000% (oito por cento) ao ano, com base em um ano

de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Periodicidade de
Pagamento da
Remuneracéo dos
CRA

Conforme cronograma constante no Anexo Il do Termo de Securitizag&o,
sendo que o 1° (primeiro) pagamento sera devido em 26 de outubro de 2022 e
0 Ultimo na Data de Vencimento dos CRA,;

Data de
Vencimento dos
CRA

26 de setembro de 2028, ressalvadas as hipo6teses de Resgate Antecipado dos

CRA previstas neste Termo de Securitizagdo;

Prazo da Emissao

0s CRA terdo prazo de vigéncia de 72 (setenta e dois meses) contados da Data
de Emisséo;

Encargos

Moratorios

Havera incidéncia dos Encargos Morat6rios na hipétese de atraso no pagamento
de quaisquer parcelas dos CRA devidas pela Securitizadora em decorréncia de:
(a) atraso no pagamento dos Direitos Creditorios dos CRA pelo Devedor, hipétese
em que serdo devidos aos Titulares dos CRA 0s encargos moratdrios previstos na
CPR Financeira, os quais serdo repassados aos Titulares dos CRA conforme
pagos pelo Devedor a Securitizadora; e/ou (b) ndo pagamento pela
Securitizadora de valores devidos aos Titulares dos CRA, apesar do pagamento
tempestivo dos Direitos Creditorios dos CRA pelo Devedor a Securitizadora, e
desde que por culpa exclusiva da Securitizadora, hip6tese em que serdo pagos
pela Securitizadora, com recursos de seu patriménio prdprio, sem o uso do
Patriménio Separado, sendo certo que caso a mora seja causada por falha ou
indisponibilidade de outras partes envolvidas, a multa e 0s juros previstos nesta
Clausula ndo terdo efeito. Todos os encargos serao revertidos, pela

Securitizadora, em beneficio dos Titulares dos CRA;

Garantias

Os CRA ndo contardo com a constituicdo de garantias, as quais serdo
realizadas no ambito do lastro, nos termos da CPR Financeira e do Contrato

de Alienacdo Fiduciéria;
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Ambiente de
Deposito,

Distribuicéo,
Negociacéo e

Os CRA serdo depositados: (i) para distribuigdo no mercado primario por meio
do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagéo
financeira da distribuig&o realizada por meio da B3; e (ii) para negociagéo no
mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado

Liquidacéo pela B3, sendo a liquidacdo financeira das negociacfes e dos eventos de
Financeira pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3;
Publico-alvo Os CRA serdo destinados a Investidores Profissionais;

Integralizacéo dos
CRA

Os CRA deverdo ser subscritos e integralizados na Data de Integralizagédo
(conforme definido neste Termo de Securitizacdo), observado o Prazo

Maéaximo de Colocacdo (abaixo definido);

Coobrigacéo da

Securitizadora

N&o ha;

Pagamentos dos
Direitos
Creditérios dos
CRA

Os pagamentos dos Direitos Creditérios dos CRA serdo realizados pelo
Devedor diretamente na Conta Centralizadora, conforme previsto na CPR

Financeira;

Atraso no
Recebimento dos

Pagamentos

O ndo comparecimento do Titular de CRA para receber o valor correspondente a
qualquer das obrigagBes pecunidrias devidas pela Securitizadora, nas datas
previstas neste Termo de Securitizagdo ou em comunicado publicado pela
Securitizadora, ndo Ihe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sido

disponibilizados pontualmente;

Classificacdo de

Risco

N&o sera contratada agéncia de classificacdo de risco para emitir relatério de
classificagdo de risco para os CRA. As informagfes acima prestadas devem
ser cuidadosamente analisadas pelos potenciais Investidores Profissionais e
ndo possuem o escopo ou fungcdo de orientacdo de investimento ou

desinvestimento, pelo Agente Fiduciério.

4.1.1.

Até a quitacdo integral de quaisquer obrigagdes, principais ou acessorias

previstas na CPR Financeira, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditorios dos CRA vinculados
aos CRA e agrupados no Patrimdnio Separado, constituido especialmente para esta finalidade, nos

termos da Clausula 9 abaixo.

Reqistro e distribuicdo dos CRA
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4.2.  Os CRA serdo objeto de oferta publica de distribuicdo nos termos da Instrugdo CVM
476 e da Resolucdo CVM 60, com intermediacdo da Emissora, sob regime de melhores esforcos de
colocacéo.

4.3. Em atendimento ao que dispde a Instrugdo CVM 476, os CRA da presente Oferta seréo
ofertados a, no maximo 75 (setenta e cinco) potenciais Investidores Profissionais e subscritos ou

adquiridos por, no maximo 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

4.3.1. Por ocasido da subscricdo, os Investidores Profissionais deverdo fornecer, por
escrito, declaracdo nos moldes da minuta do Boletim de Subscricdo dos CRA e da declaragdo de

Investidor Profissional, atestando que estdo cientes, dentro outras declaracGes, de que:

a) a Oferta ndo foi registrada na CVM e sera registrada perante a ANBIMA

exclusivamente para informar a sua base de dados; e

b) 0s CRA ofertados estdo sujeitos as restrices de negociacdo previstas na
Instrugdo CVM 476.

4.4. A Oferta serd iniciada e encerrada conforme previsto neste Termo de Securitizagao.
Caso a Oferta ndo seja encerrada dentro de 6 (seis) meses da data de seu inicio, a Emissora realizara a
comunicacdo a CVM com as informagdes indicadas no Anexo 8 da Instrugdo CVM 476 disponiveis a
época, complementando-os semestralmente até o seu encerramento. A subscri¢ao ou aquisi¢ao dos CRA
deve ser realizada no prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses contados da data de inicio da Oferta,

nos termos do artigo 8°-A da Instrucdo CVM 476.

4.4.1. Em conformidade com o artigo 7°-A da Instru¢cdo CVM 476, o inicio da Oferta
devera ser informado pela Emissora 8 CVM no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da primeira

procura a potenciais Investidores.

4.4.2. Em conformidade com o artigo 8° da Instru¢do CVM 476, o encerramento da
Oferta deveréd ser informado pela Emissora a CVM no prazo de 5 (cinco) dias contados do seu
encerramento, observado 0 prazo maximo de 24 (vinte quatro) meses, contado da data de inicio da

Oferta, nos termos do artigo 8°-A da Instrucdo CVM 476.

4.4.3. As comunica¢des mencionadas nas Clausulas 4.4.1 e 4.4.2 acima, deverdo ser
encaminhadas por intermédio da pagina da CVM na rede mundial de computadores e conter as

informacdes indicadas nos Anexos 7-A e 8 da Instrucdo CVM 476, respectivamente, e, caso a pagina da
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CVM na rede mundial de computadores esteja indisponivel, as comunicagdes acima mencionadas

deverdo ser protocoladas na CVM em vias fisicas.

45.  Os CRA da presente Emisséo, ofertados nos termos da Oferta, somente poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliérios entre investidores qualificados depois
de decorridos 90 (noventa) dias contados de cada subscri¢do ou aquisicdo dos CRA pelos Investidores
Profissionais, nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrucdo CVM 476, observado o disposto na Clausula
4.5.1, e depois do cumprimento, pela Emissora, das obrigac6es previstas no artigo 17 da Instrucdo CVM
476, sendo gue a negociacdo dos CRA devera sempre respeitar as disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, incluindo, mas nédo se limitando a, a comprovacdo da efetiva titularidade dos CRA pelos
Titulares dos CRA.

45.1. Observadas as restricdes de negocia¢do acima, os CRA da presente Emissdo
somente poderdo ser negociados entre Investidores Qualificados, ressalvado na hip6tese de atendimento

ao previsto no 88° do artigo 15 da Instrugdo CVM 476.

Destinacdo de Recursos pela Emissora e Destinacdo de Recursos pelo Devedor

4.6.  Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA, serdo utilizados pelo
Devedor exclusivamente para o financiamento de suas atividades relacionadas ao agronegdcio, no curso
ordinario dos seus negocios, assim entendidas as atividades relacionadas com a producéo de soja, nos
termos do §9°, do artigo 2°, do Anexo Normativo IT da Resolugao CVM 60 pelo Devedor (“Destinacdo

de Recursos do Devedor”), ou em outras atividades agropecuarias, relacionadas a produgdo e/ou

comercializacdo de soja, caracterizando-se os direitos creditdrios oriundos da CPR Financeira como
direitos creditorios do agronegdcio, nos termos do 84°, inciso 11, do artigo 3°, da Instrugdo CVM n°
600/18, e do §1°, do artigo 23, da Lei n° 11.076/04.

4.6.1. O Devedor caracteriza-se como produtor rural nos termos do artigo 165 da IN
RFB n° 971/09 e da Lei n° 11.076/04, conforme Cadastro de Produtor Rural do Estado da Bahia sob o
n.2 007.350.131 PR, ativo e vigente desde 16/02/2012 até a presente data.

4.6.2. Tendo em vista 0 acima exposto, a emissdo esta em linha com o artigo 2°,
paréagrafo 4°, inciso Il do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, sendo assim, ndo haverd a
verificacdo, pelo Agente Fiduciario, da destinacdo dos recursos que tratam os paragrafos 7 os paragrafos
7° e 8° do artigo 2°, do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 60. O Devedor somente devera prestar
contas a Securitizadora e ao Agente Fiduciario, da Destinacdo dos Recursos e seu status conforme

descrita na CPR Financeira, quando solicitado por escrito por autoridades, pela Securitizadora ou pelo
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Agente Fiduciario, para fins de atendimento a normas e exigéncias de 6rgdos reguladores e
fiscalizadores, em até 10 (dez) dias do recebimento da solicitacdo ou em prazo menor, se assim solicitado
por qualquer autoridade ou determinado por norma, mediante a apresentacdo de copia dos contratos,
notas fiscais, atos societarios e demais documentos comprobatérios que julgar necessario para

acompanhamento da utilizacdo dos recursos.

4.6.3. Observado o cumprimento das condicbes precedentes, conforme previstas no
Contrato de Distribuicdo e na CPR Financeira, a Emissora realizard o pagamento do Valor de
Desembolso em favor do Devedor mediante crédito na Conta de Livre Movimentacdo, valendo o

comprovante de depdsito como prova de tal pagamento.

46.4. Caso o cumprimento das condigdes precedentes, conforme previstas no
Contrato de Distribuicdo e na CPR Financeira ocorra ap6s as 15:00 horas (inclusive) da Data de
Integralizagdo dos CRA em questdo, considerando o horario local da cidade de S&o Desidério, Estado
da Bahia, 0 desembolso da respectiva parcela do Valor de Desembolso sera realizado no Dia Util

imediatamente posterior a referida Data de Integralizacao.

4.6.5. O Devedor autorizou que do Valor de Desembolso sejam descontados os
valores das Despesas Flat, incluindo (i) os valores referentes a todas e quaisquer despesas, encargos,
custas e emolumentos decorrentes da estruturacéo, da securitizagéo e viabilizagdo da emissao dos CRA,
inclusive, sem limitacdo, as despesas com honoréarios do Custodiante, do Escriturador e da Emissora,
observadas as respectivas previsdes referentes a remuneragdo, ao comissionamento e/ou ao reembolso
de despesas previstas nos instrumentos de contratacdo de referidos prestadores de servicos; (ii) o valor
necessario para a composic¢ao do Fundo de Despesas e do Fundo de Reserva, conforme previsto neste
Termo de Securitizacdo; e (iii) outros valores devidos pelo Devedor em razdo da emissdo da CPR

Financeira, conforme aplicavel.

4.6.6. Conforme previsto na CPR Financeira o Valor do Desembolso podera ser
desembolsado de forma parcial na medida em que forem integralizados os CRA e observado o horario
que 0s recursos oriundos da integralizagdo dos CRA estejam disponiveis para a Emissora, nos termos

da Clausula 4.6.4 acima.

Escrituracdo e Liqguidacdo

4.7.  Os CRA serdo emitidos sob a forma nominativa e escritural. Serdo reconhecidos como
comprovante de titularidade do CRA: (i) o extrato de posicdo de custddia expedido pela B3, conforme

0s CRA estejam eletronicamente custodiados na B3, respectivamente, em nome do respectivo Titular
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dos CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador, a partir de informacdes que lhe forem prestadas
com base na posicdo de custodia eletronica constante da B3, para os casos em que 0s CRA estiverem
eletronicamente custodiados na B3.

4.8. O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e a
liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares dos CRA, executados por meio do

sistema da B3.

4.9. O Banco Liquidante e Escriturador, fara jus ao valor anual de R$ 12.000,00 (doze mil
reais), pelos servicos de liquidacdo no ambito da B3. As parcelas aqui previstas serdo reajustadas
anualmente pelo IPCA ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que
vier a substitui-lo, de comum acordo entre as partes, a partir da data do primeiro pagamento, excluindo-

se a hipotese de a variagdo acumulada do IPCA resultar em valor negativo.

Auditor Independente

4.10. O Auditor Independente da Emissora foi contratado pela Emissora para auditar as
demonstraces financeiras do Patrimbnio Separado em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes e na Resolugdo CVM 60. Para o exercicio de 2022, os servicos prestados pelo
Auditor Independente da Emissora foram contratados pelo valor previsto de R$ 3.620,00 (trés mil
seiscentos e vinte reais) ao ano, sendo que tais parcelas serdo reajustadas anualmente pelo IPCA ou, na falta
deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, de comum acordo
entre as partes do contrato de prestacéo de servicos de auditoria do Patriménio Separado, a partir da data do

primeiro pagamento.

Contador do Patrimdnio Separado

4.11. O Contador do Patriménio Separado foi contratado pela Emissora para elaborar os balancos
Patriménio Separado em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Ac¢des e na Resolugdo
CVM 60. Os servigos prestados pelo Contador do Patrim6nio Separado foram contratados pelo valor previsto
de R$1.320,00 (um mil trezentos e vinte reais) por ano, sendo que tais parcelas serdo reajustadas
anualmente. As parcelas aqui previstas serdo reajustadas anualmente e correspondera a tabela de aumento
salarial da classe contébil, na forma da respectiva convencao, desde a data de contratacdo do Contador do

Patrimonio Separado.

Procedimento de Substituicdo do Agente Fiduciario, Banco Liguidante, B3, Escriturador, Custodiante,

Contador do Patrimdnio Separado e do Auditor Independente da Emissora.




DocuSign Envelope ID: 21855256-ECA7-4FB6-BFEA-C1A1C0459819

4.12. O Agente Fiduciario podera ser substituido observado o procedimento previsto neste
Termo de Securitizagéo.

4.13. O Banco Liquidante ou Escriturador poderéd ser substituido, sem a necessidade de
aprovacao em Assembleia Geral, nas seguintes hipéteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma
satisfatdria; (ii) caso o Banco Liquidante ou o Escriturador esteja impossibilitado de exercer as suas
funcBes ou haja rendncia ao desempenho de suas fungbes nos termos previstos em contrato; (iii) em
comum acordo entre a Emissora e 0 Banco Liquidante; (iv) ao fim da vigéncia do contrato; ou (v) caso
haja um prestador de servigos de igual ou melhor qualidade por um valor igual ou menor do que o

cobrado pelo Contador do Patrimdnio Separado.

4.14. Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o Banco Liquidante em
hipéteses diversas daquelas previstas na Clausula 4.13 acima, tal decisdo devera ser submetida a

deliberagdo da Assembleia Geral, nos termos da Clausula 12 deste Termo de Securitizag&o.

4.15. A B3 podera ser substituida por outras cdmaras de liquidag&o e custodia autorizadas, sem a
necessidade de aprovagao da Assembleia Geral, nos seguintes casos: (i) se falir, requerer recuperagdo judicial
ou iniciar procedimento de recuperacéo extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencéo ou liquidag&o requerida;

(i) se for cassada sua autorizagao para execucao dos servicos contratados.

4.15.1.  Os Titulares dos CRA, mediante aprovacdo da Assembleia Geral, poderdo
requerer a substituicdo da B3 em hipdteses diversas daquelas previstas na Clausula 4.155 acima,
observado que tal decisdo devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Geral, nos termos da

Clausula 12.1 deste Termo de Securitizagéo.

4.16. O Custodiante podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacdo da Assembleia
Geral, nos seguintes casos: (i) os servigos ndo sejam prestados de forma satisfatoria; (ii) caso o
Custodiante esteja, conforme aplicavel, impossibilitado de exercer as suas fun¢des ou haja renincia ao
desempenho de suas fungBes nos termos previstos em contrato; e (iii) em comum acordo entre a
Emissora e o Custodiante; (iv) ao fim da vigéncia do contrato; ou (V) caso haja um prestador de servigos
de igual ou melhor qualidade por um valor igual ou menor do que o cobrado pelo Contador do

Patriménio Separado.

4.16.1.  Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o Escriturador

ou o Custodiante em hip6teses diversas daquelas previstas na Clausula 4.166 acima, tal decisdo devera
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ser submetida a deliberacdo da Assembleia Geral, nos termos da Clausula 12 deste Termo de

Securitizacao.

4.16.2. A substituicdo do Escriturador ou Custodiante deverd ser comunicada
mediante notificacdo por escrito com, pelo menos, 30 (trinta) dias de antecedéncia, aos Titulares dos
CRA e ao Devedor.

4.17. O Auditor Independente do Patriménio Separado ou o Contador do Patrimdnio
Separado podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral, nas seguintes
hipéteses: (i) os servi¢os ndo sejam prestados de forma satisfatéria; (ii) caso o Auditor Independente da
Emissora esteja impossibilitado de exercer as suas fun¢fes ou haja renincia ao desempenho de suas
fungdes nos termos previstos em contrato; e (iii) em comum acordo entre a Emissora e o Auditor
Independente da Emissora; (iv) ao fim da vigéncia do contrato; ou (V) caso haja um prestador de servigos
de igual ou melhor qualidade por um valor igual ou menor do que o cobrado pelo Contador do

Patrimonio Separado.

4.17.1.  Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o Auditor
Independente da Emissora em hipéteses diversas daquelas previstas na Clausula 4.17 acima, tal decisdo
devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Geral, nos termos da Clausula 12 deste Termo de
Securitizagao.

4.18. As remuneracOes da Securitizadora, do Agente Fiduciario e dos prestadores acima
deverdo ser acrescidas dos tributos aplicveis, tais quais ISS, CSLL, PIS, COFINS, IRRF e quaisquer
outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracdo dos prestadores de servico do Patrimonio

Separado, conforme aplicavel, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento (“‘gross-up”).

5. SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DOS CRA

51. Os CRA serdo subscritos no mercado primério e integralizados pelo Preco de
Integralizagdo, o qual serd pago a vista em moeda corrente nacional, no ato de subscri¢do, por meio dos

procedimentos estabelecidos pela B3, nos termos do respectivo Boletim de Subscricao.

5.1.1. Os CRA poderdo ser integralizados com 4gio ou desagio, conforme disposto
no Contrato de Distribuicdo, desde que aplicado de forma igualitaria para todos os CRA em cada Data

de Integralizacéo.
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5.2.  Os CRA deverdo ser subscritos e integralizados na Data de Integralizagéo, observado o

prazo méaximo de colocagao.

6. ATUALIZACAO MONETARIA E REMUNERAGAO DOS CRA

Atualizacdo Monetéria

6.1. O Valor Nominal Unitario dos CRA nao sera atualizado monetariamente.

Remuneracao dos CRA

6.2. Sobre 0 Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, incidirdo juros
remuneratdrios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias
dos DI — Depositos Interfinanceiro de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao
ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3 (“Taxa DI”), acrescida de spread (sobretaxa) de 8,0000% (oito por cento) ao ano,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remunerac&o”) calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA da respectiva série ou a Data de Apuracdo dos CRA da respectiva série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. O calculo dos Juros
Remuneratorios devera observar a férmula prevista abaixo.

6.3. A Remuneragdo serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, conforme o caso, desde a Data
de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso,
até a respectiva Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente subsequente. A Remuneragao sera
calculada de acordo com a seguinte formula:

J =Vn X (Fatorjuros — 1)
Onde:

J = valor unitario da Remuneracao relativa as Debéntures devida ao final de cada Periodo de
Capitalizacdo (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

Vn = Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

FatorJuros = fator de juros composto, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formula:

FatorJuros = (Fator DI X FatorSpread)
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Onde:

FatorDI = produtério das Taxas DIk, desde a Primeira Data de Integralizacdo ou Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de
calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

npi

FatorDI = 1_[[1 + (TDI)]
k=1

Onde:
k = nimero de ordens das Taxas DI, variando de 1 (um) até nDI, sendo “k” um nimero inteiro;

nDI = nimero total de Taxas DI, consideradas entre a Primeira Data de Integralizagdo ou Data
de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo,

sendo “nDI” um nimero inteiro; e

TDIy = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, na base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada da seguinte
forma:

1

TDI, = (DI"" + 1)2 ‘1
k= \100

Onde:
DIy = Taxa DI divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais.

k = niimero de ordem da Taxa DI, variando de 1 (um) até “n”.

Fator Spread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:

DP.
spread 1)252

100

FatorSpread = (
Onde:
Spread = 8,0000% (oito por cento); e

DP = numero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagio ou na Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, e a data do calculo, sendo “DP” um
namero inteiro.

Observacdes:
0] o fator resultante da expressdo (1 + TDIy) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;
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(i) efetua-se o produtério dos fatores diérios (1 + TDIy), sendo que a cada fator diéario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado;

(iii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”’ com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(iv) o fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento;

(v) a Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgédo responsavel pelo seu célculo, salvo quando expressamente indicado de
outra forma; e

(vi) para efeito de calculo da TDIK, sera considerada a Taxa DI, divulgada com 3 (trés) Dias
Uteis de defasagem da data de calculo. Para fins de exemplo, para calculo da Remunerag&o no
dia 14 (catorze), sera considerada a Taxa DI divulgada no dia 11 (onze), considerando que 0s
dias decorridos entre o dia 11 (onze), 12 (doze), 13 (treze) e 14 (catorze) sdo todos Dias Uteis.

Define-se “Periodo de Capitaliza¢cdo” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data
de Integralizagdo (inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos
de Capitalizagdo, e termina na data prevista para o pagamento da Remuneracao correspondente
ao periodo em questdo (exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo
de continuidade, até a respectiva Data de Vencimento.

6.4.  Célculo da amortizacdo dos CRA: O valor da amortizacdo do Valor Nominal Unitario
e dos Juros Remuneratérios dos CRA serdo pagos conforme estipulado no cronograma constante no
Anexo Il a este Termo de Securitizacdo. A amortizacdo sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

AMi = VNe x Tai,

Onde:

AMi = Valor unitario da i-ésima parcela de amortizacdo, calculado com 8 (0ito) casas decimais,
sem arredondamento.

Vn = Conforme definido acima

Tai = i-ésima taxa de amortizagdo, expressa em percentual, informada 4 (quatro) casas decimais,
conforme definido na tabela de amortizagdo dos CRA constante no Anexo Il a este Termo de
Securitizag&o.

6.5.  Observado o disposto no item abaixo, se, a qualquer tempo durante a vigéncia dos CRA,
ndo houver divulgacdo da Taxa DI, serd aplicada a ultima Taxa DI disponivel até 0 momento para
calculo da Remuneracdo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades
entre a Devedora e a Emissora quando da divulgacéao posterior da Taxa DI que seria aplicavel.
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6.6.  Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis ap0s a
data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo (“Periodo de Auséncia”), ou caso seja extinta, ou haja
a impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI para calculo da Remuneragdo dos CRA, serd utilizado,
em sua substituicdo, o seu substituto legal. Na hipotese de (i) ndo haver substituto legal para a Taxa DI,
ou (ii) havendo substituto legal para a Taxa DI, caso ocorra a extin¢éo, limitacdo e/ou ndo divulgacdo
do substituto legal para a Taxa DI por mais de 10 (dez) Dias Uteis ap6s a data esperada para sua apurago

e/ou divulgagdo (“Periodo de Auséncia do Substituto Legal”), ou no caso de impossibilidade de
aplicacdo do substituto legal para a Taxa DI as Debéntures ou aos CRA, conforme o caso, a Emissora
devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis subsequentes ao término do Periodo de Auséncia ou do
Periodo de Auséncia do Substituto Legal, Assembleia Geral de Titulares de CRA, nos termos deste
Termo de Securitizacdo, a qual terd como objeto a deliberacdo, pelos Titulares de CRA, de comum
acordo com a Devedora e observada a legislacdo aplicavel, do novo parametro de Remuneracéo,
parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneracéo, e ser aquele que
melhor reflita as condi¢des do mercado vigentes a época, observado que, por se tratar de operacao
estruturada para a emissdo dos CRA, conforme definido na Assembleia Geral de Titulares dos CRA,
convocada para deliberar sobre o novo pardmetro de remuneragdo dos CRA a ser aplicado. Até a
deliberacdo desse novo parametro de Remuneracdo, quando do calculo de quaisquer obrigacdes
pecunidrias relativas aos CRA previstas neste Termo de Securitizacdo, sera utilizada, para apuragédo da
Remuneracdo, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes
financeiras, multas ou penalidades entre a Devedora e Emissora quando da deliberacdo do novo
parametro de Remuneragéo.

6.7. Caso a Taxa DI ou o substituto legal para a Taxa DI venha a ser divulgado antes da
realizacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA mencionada acima, ressalvada a hipotese de sua
extincdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacéo judicial, a referida assembleia geral
ndo serd mais realizada, e a Taxa DI ou o substituto legal para a Taxa DI, conforme o caso, a partir da
data de sua divulgacdo, passara a ser utilizada para o calculo da Remuneracéo.

6.8.  Caso ndo haja acordo sobre o novo pardmetro de Remuneracdo entre a Devedora e a
Emissora, conforme orientacdo de, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) de titulares dos CRA em
Circulagdo mais 1 (um), em primeira convocagdo; ou (ii) pela maioria dos titulares de CRA presentes
na assembleia de Titulares dos CRA, em segunda convocagdo, nos termos ora previstos, inclusive, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de encerramento da respectiva Assembleia
Geral, da data em que a referida assembleia ocorrera ou deveria ter ocorrido, conforme o caso, ou na
Data de Vencimento, 0 que ocorrer primeiro, ou em outro prazo que venha a ser definido em comum
acordo em referida assembleia, pelo Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da
Remuneracdo devida até a data do resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Integralizacao
ou da Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento, sem
qualquer prémio ou penalidade. Nesta alternativa, para calculo da Remuneracdo, para cada dia do
periodo da auséncia de taxas, sera utilizada a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente.

6.9.  Fica certo e ajustado que devera haver um intervalo de 2 (dois) Dias Uteis entre o
recebimento da CPR Financeira pela Emissora e o pagamento de suas obrigacdes referentes aos CRA.
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7. RESGATE ANTECIPADO DOS CRA

Resgate Antecipado dos CRA

7.1. Haveré o Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia: (i) de vencimento antecipado da
CPR Financeira, nos termos da Clausula 9 da CPR Financeira; ou (ii) de liquidacdo do Patrimonio
Separado dos CRA nos termos da Clausula 13 abaixo, sendo certo, em todo caso, que o Resgate

Antecipado dos CRA somente sera efetuado ap6s o recebimento dos recursos pela Emissora.

7.1.1. Resgate Antecipado dos CRA em decorréncia de Evento de Vencimento

Antecipado: Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automaético da CPR
Financeira, conforme indicado na Clausula 9.1.2 da CPR Financeira, a Emissora devera convocar uma
Assembleia Geral para que seja deliberada a orientacdo da manifestacdo da Emissora, na qualidade de
titular da CPR Financeira, em relagdo a tais eventos. Caso os Titulares dos CRA, observados os quoruns
de instalacdo aqui previstos, votem por orientar a Emissora a manifestar-se pelo vencimento antecipado
da CPR Financeira, a Emissora devera assim manifestar-se, sendo certo que em qualquer outra hipétese,
incluindo, sem limitacéo, a ndo instalacdo da Assembleia Geral ou ndo manifestacdo dos Titulares dos
CRA, 0 Vencimento Antecipado da CPR Financeira ndo devera ser declarado, o que acarretara o Resgate
Antecipado da totalidade dos CRA. Adicionalmente, caso ocorra qualquer Evento de Vencimento
Antecipado Automatico da CPR Financeira, 0s CRA deverdo ser objeto de Resgate Antecipado dos
CRA automatico, independentemente de qualquer providéncia adicional pelos Titulares dos CRA ou
pela Emissora. Ocorrendo o disposto acima, deverdo ser observados os dispostos na Clausulas 13 para

fins da liquidacdo do Patriménio Separado dos CRA em fungéo do seu resgate antecipado.

Vencimento Antecipado

7.2. Sera considerado como um Evento de Vencimento Antecipado, conforme as hipo6teses

previstas na Clausula 9 da CPR Financeira, a seguir descritas:

7.2.1. S&o Eventos de Vencimento Antecipado Automatico da CPR Financeira e,

consequentemente de resgate antecipado dos CRA, nos termos dispostos na CPR Financeira:

0] descumprimento pelo Emitente de qualquer obrigacdo pecunidrias previstas nesta
CPR Financeira e nos Documentos da Operacao ndo sanadas no prazo de cura de até 2 (dois)

Dias Uteis da data em que tal obrigacéo se tornou devida;
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(i) inicio pelo Emitente de quaisquer processos relacionados a insolvéncia civil e ndo
pagamento de dividas vencidas, independentemente do deferimento do processamento pelo

juizo competente;

(iii) declaragéo judicial de insolvéncia civil do Emitente e/ou de requerimento de
autofaléncia, decretacdo da faléncia, requerimento de faléncia de suas Afiliadas, néo elidido no

prazo legal, ou o pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial de qualquer de suas Afiliadas;

(iv) se esta CPR Financeira, incluindo qualquer uma de suas disposi¢des, forem
declaradas invélidas, nulas ou inexequiveis, por decisdo judicial que ndo tenha seus efeitos
suspensos no prazo de 30 (trinta) dias contados da respectiva decisdo e o fluxo financeiro e as

obrigacdes aqui previstas continuem sendo cumpridas;

(v) provarem-se falsas quaisquer das declara¢fes ou garantias prestadas pelo Emitente

nesta CPR e/ou em qualquer dos Documentos da Operacéo;

(vi) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pelo
Emitente, das obrigacdes assumidas nesta CPR Financeira, exceto se previamente autorizado
pela Securitizadora, conforme orientagéo dos titulares de CRA reunidos em assembleia geral;

(vii) se 0 Emitente declarar, por escrito, sua incapacidade de pagar divida nos prazos e

forma devidas;

(viii) na hipotese de o Emitente de suas Afiliadas, respectivos administradores, diretores,
funcionarios, ou outra parte relacionada tentarem ou praticarem qualquer ato visando, de
qualquer forma, anular, resilir, rescindir, extinguir, revisar, cancelar ou repudiar, por meio
judicial ou extrajudicial, esta CPR Financeira, 0 Termo de Securitizacdo, os demais

Documentos da Operagdo, bem como qualquer das suas respectivas clausulas;

(ix) vencimento antecipado de quaisquer dividas (incluindo dividas bancérias e
operacdes de mercado de capitais, no mercado local ou internacional) do Emitente ou de suas
Afiliadas;

(x) condenacgdo em primeira instancia pelo Emitente e/ou por suas Controladas, bem
como por seus respectivos diretores e conselheiros, no exercicio de suas fungdes em favor do
Emitente e/ou da Controladas em questdo, conforme o caso, de qualquer dispositivo das Leis

Anticorrupcéo;
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(xi) violagdo pelo Emitente e/ou de suas Afiliadas, bem como por seus respectivos
diretores e conselheiros, no exercicio de suas funcdes em favor do Emitente e/ou da controlada
em questdo, conforme o caso, de qualquer dispositivo da Legislagdo Socioambiental, exceto se
estejam sendo contestadas de boa-fé por meio judicial ou administrativo, desde que nao
ocasione um Efeito Adverso Relevante, que neste caso, ndo tenha sido obtida decis&o judicial

gue suspenda eventual condenacdo em no prazo maximo de 30 (trinta) dias;

(xii) caso esta CPR Financeira e/ou qualquer outro documento da operacdo seja, por
qualquer motivo, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto que ndo em

decorréncia do pagamento integral da CPR Financeira; e

(xiii) mudangas nas atividades do Emitente que resulte na descaracterizagdo da emissao

da CPR Financeira pelo Emitente nos termos da regulamentacdo aplicavel.

7.2.2. Sdo Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico da CPR Financeira e,
consequentemente de resgate antecipado dos CRA, nos termos dispostos na CPR Financeira:

(i) inadimplemento, pelo Emitente ou de suas Afiliadas, de qualquer obriga¢&o pecuniéria oriunda
de qualquer outro contrato, envolvendo valor, individualmente ou em conjunto, na data do referido
inadimplemento, igual ou superior a R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais), corrigido anualmente
pelo IPCA/IBGE ou por outro indice que vier a substituir o IPCA/IBGE, a partir da Data de Emisséo,
ou o seu valor equivalente em outras moedas, ndo sanado, no prazo de cura estabelecido
contratualmente;

(ii) ndo cumprimento pelo Emitente de qualquer obrigacdo ndo pecuniéria prevista nesta CPR
Financeira, desde que ndo sanada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do recebimento
de notificacéo escrita enviada pelo Agente Fiduciério ou pela Securitizadora, exceto quando houver
prazo especifico, superior ou inferir, definido nos referidos documentos;

(iii) caso haja descumprimento ou caso qualquer autoridade no Brasil ou no exterior ingresse com
qualquer acdo, procedimento, processo (judicial ou administrativo) e/ou adote qualquer medida
punitiva contra o Emitente, de suas Afiliadas e/ou os respectivos administradores e/ou
acionistas/socios das entidades ante mencionadas, conforme aplicével, por crimes relacionados as
normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupcdo, lavagem de dinheiro e atos lesivos contra a
administracdo publica, incluindo, mas ndo se limitando as Leis Anticorrupg¢do;

(iv) se as Garantias, por qualquer fato, tornarem-se deterioradas, desapropriadas ou se tornem
insuficientes para assegurar o pagamento dos valores devidos no &mbito da CPR Financeira ou se a
Razdo de Garantia, definida na Clausula 16 abaixo, atingir patamar inferior a 120% (cento e vinte



DocuSign Envelope ID: 21855256-ECA7-4FB6-BFEA-C1A1C0459819

por cento), sem que o Refor¢o de Garantia, seja implementado no prazo previsto no Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de Imével ou nesta CPR Financeira, conforme o caso;

(v) se o Emitente n&o realizar o Reforgo de Garantia para reestabelecimento da Razé&o de Garantia,
dentro do prazo estabelecido no Contrato de Alienacdo Fiduciaria e nesta CPR Financeira;

(vi) protesto de titulos contra o Emitente ou de suas Afiliadas, ainda que na condi¢do de
garantidores, com valor unitario ou agregado em montante igual ou superior a R$ 3.000.000,00 (trés
milhdes de reais), corrigido anualmente pelo IPCA/IBGE ou por outro indice que vier a substituir o
IPCA/IBGE, a partir da Data de Emissao, exceto se, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data
do respectivo protesto, tiver sido comprovado que (a) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de
terceiro e tenha sido tomada medida judicial adequada para a anulagéo ou sustacéo de seus efeitos;
(b) o protesto foi cancelado; (c) forem prestadas pelo Emitente e aceitas pelo poder judiciario
garantias em juizo; ou (d) o protesto foi devidamente quitado pelo Emitente;

(vii) ndo cumprimento pelo Emitente ou de suas Afiliadas de deciséo judicial, administrativa ou
arbitral que ndo tenha sido obtido o efeito suspensivo, no prazo de até 30 (trinta) dias da respectiva
publicacdo e que resulte ou possa resultar em obrigacdo de pagamento pelo Emitente de valor
unitario ou agregado igual ou superior a R$ 1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais),
corrigido anualmente pelo IPCA/IBGE ou por outro indice que vier a substituir o IPCA/IBGE, a
partir da Data de Emisséo;

(viii) ndo renovagado, cancelamento, revogacao ou suspensédo das autorizagoes, alvaras e
licencas, inclusive as ambientais, exigidas para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pelo
Emitente, exceto em relacdo aquelas que estejam em processo tempestivo de renovacdo ou
guestionadas administrativa ou judicialmente de boa-fé e desde que o Emitente esteja operando
regularmente suas atividades;

(ix) se o Emitente realizar qualquer operacao ou série de operagdes (incluindo, entre outras, compra,
venda, arrendamento ou troca de bens, concessao de empréstimos ou adiantamentos ou outorga de
garantias pessoais ou reais) com qualquer Parte Relacionada, direta ou indiretamente, exceto por
operagdo ou série de operacOes realizada em condicdes equitativas de mercado (arms’ length);

(x) comprovada utilizacdo, pelo Emitente, dos recursos liquidos obtidos com a CPR Financeira de
modo diverso da Destinagdo de Recursos constante dessa CPR Financeira;

(xi) ato de qualquer entidade governamental com o objetivo de expropriar, sequestrar, desapropriar,
nacionalizar, ou, de qualquer modo, adquirir compulsoriamente, total ou parcialmente, parcela do
patrimdnio, ativo ou propriedades do Emitente ou de suas Controladas, que possa causar um Efeito
Adverso Relevante para o Emitente;
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(xii) venda, alienacdo e/ou transferéncia e/ou promessa de transferéncia de ativos fixos e
permanentes de propriedade do Emitente, que possa causar um Efeito Adverso Relevante para o
Emitente no cumprimento das obrigacfes ora assumidas;

(xiii) ocorréncia comprovada de Efeito Adverso Relevante em relacdo a Emitente ou as
suas Afiliadas;

(xiv) ndo obtencdo do registro do Contrato de Alienacdo Fiduciaria para o Imdvel 2 em
até 45 (quarenta e cinco dias) da Data de Emissdo da CPR Financeira, prorrogaveis por igual periodo
em razdo de exigéncia pelo competente cartério de registro de imoveis;

(xv) ndo obtencao da liberacdo do gravame constituido sobre o Imével 1, bem como a ndo obtencao
do registro do Contrato de Alienacdo Fiduciéria em sua matricula, em até 45 (quarenta e cinco dias)
da Data de Emissdo da CPR Financeira, prorrogaveis por igual periodo em razdo de exigéncia pelo
competente cartério de registro de imoveis;

(xvi) comprovacao de que qualquer das declaragdes prestadas pelo Emitente nesta CPR
Financeira é materialmente inconsistente, insuficiente ou incorreta.

7.2.3. A ocorréncia de quaisquer Eventos de Vencimento Antecipado acima descritos
devera ser prontamente comunicada pelo Devedor & Securitizadora em até 1 (um) Dia Util da data de
sua ocorréncia do referido Evento. O descumprimento desse dever pelo Devedor ndo impedira a
Securitizadora, a seu critério, de exercer seus poderes, faculdades e pretensbes previstas na CPR
Financeira, inclusive de declarar o vencimento antecipado da CPR Financeira ou de convocar assembleia

de titulares de CRA, conforme o caso, observado o disposto nas Clausulas 7.2.4. a 7.2.6. abaixo.

7.2.4. A ocorréncia de quaisquer Eventos de Vencimento Antecipado acima descritos
devera ser prontamente comunicada pelo Devedor & Securitizadora em até 3 (trés) Dias Uteis da data
em que tomar ciéncia da de sua ocorréncia do referido Evento. O descumprimento desse dever pelo
Devedor ndo impediréd a Securitizadora, a seu critério, de exercer seus poderes, faculdades e pretensdes
previstas na CPR Financeira, inclusive de declarar o vencimento antecipado da CPR Financeira, e
consequentemente dos CRA, ou de convocar assembleia de titulares de CRA, conforme o caso,

observado o disposto nas Clausulas abaixo.

7.2.5. Na ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado
estabelecidos na Clausula 7.2.2. acima, a Securitizadora devera convocar, no prazo maximo de 1 (um)
Dia Util a contar do momento em que tomar ciéncia do evento, assembleia geral de titulares dos CRA,
especialmente convocada para essa finalidade, na forma e nos prazos previstos neste Termo de
Securitizacdo, para deliberar sobre a eventual ndo decretacdo de vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes da CPR Financeira, sendo certo que a decreta¢do do vencimento antecipado ndo automatico

da CPR Financeira dependerd de votos favoraveis dos titulares dos CRA que representem (i) 50%
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(cinquenta por cento) de titulares dos CRA em Circulagdo mais 1 (um), em primeira convocacdo; ou (ii)

pela maioria dos titulares de CRA presentes na Assembleia Geral, em segunda convocacao.

7.2.6. Em caso de decretacdo do vencimento antecipado da CPR Financeira,
automatico ou ndo automatico, observado o disposto nas Clausulas acima, o Devedor, obriga-se a
resgatar a CPR Financeira, com o seu consequente cancelamento, pelo saldo do Valor Devido, acrescido
da Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizacdo ou da ultima Data de
Pagamento da Remuneracdo, 0 que ocorrer por ultimo (inclusive), até a data do efetivo resgate
(exclusive), sem prejuizo do pagamento de quaisquer outros valores eventualmente devidos pelo
Devedor nos termos da CPR Financeira e do Termo de Securitizacdo, se for o caso, em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da data em que for declarado o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes da
CPR Financeira, mediante comunicacao eletronica a ser enviada pela Securitizadora ao Devedor, no
endereco constante da Clausula 16 da CPR Financeira, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada,
ainda, ao pagamento dos Encargos Morat6rios. Nesta hipGtese, apds resgate da CPR Financeira, os CRA
deverdo ser totalmente resgatados na forma deste Termo de Securitizacdo, bem como a B3 dever ser

comunicada com antecedéncia minima de 3 (trés) dias Uteis.

7.2.6.1. O envio eletrbnico ndo dispensard o envio de uma via fisica, por
meio de carta protocolada, ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama,

sendo que os prazos serdo contados do envio da respectiva via eletronica.
8. GARANTIAS E ORDEM DE PAGAMENTOS

8.1.  Em garantia do integral e pontual cumprimento das Obriga¢es Garantidas conforme
previstas na CPR Financeira, serd constituida sera constituida pelo Devedor, de forma ndo cedular, em
documento apartado, em favor da Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, a Alienagdo Fiduciaria

sobre os Imdveis.

Ordem de Pagamentos

8.2. Os valores integrantes do Patrimbnio Separado, inclusive, sem limitacdo, aqueles
recebidos em razdo do pagamento dos valores devidos no &mbito da CPR Financeira, deverdo ser
aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, observado o disposto neste
Termo de Securitizacdo, de forma que cada item somente sera pago caso haja recursos disponiveis apés

0 cumprimento do item anterior:

(i)  Despesas;



DocuSign Envelope ID: 21855256-ECA7-4FB6-BFEA-C1A1C0459819

(i)  Composicdo ou recomposi¢do do Fundo de Despesas, se aplicavel;

(iii) Composicao ou recomposicdo do Fundo de Reservas, se aplicavel;

(iv) Encargos Moratdrios;

(v)  Remuneragdo dos CRA ja vencida;
(vi)  Amortizacdo ordinaria do Valor Nominal Unitario dos CRA ja vencida;

(vii) Remuneracdo dos CRA imediatamente vincenda;

(viii) Amortizag&o ordinaria do Valor Nominal Unitario dos CRA, ou valor correspondente em

caso de Resgate Antecipado dos CRA;

9. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. Nos termos previstos pela Lei n® 11.076, e nos termos do artigo 37 da Resolu¢do CVM
60, a Emissora institui Regime Fiduciario sobre os (i) Direitos Creditdrios dos CRA,; (ii) valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora, incluindo o Fundo de Despesas; (iii) Alienacdo

Fiduciaria de Imovel; e (iv) valor depositados no Fundo de Reserva.

9.2.  Os (i) Direitos Creditorios dos CRA,; (ii) valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, incluindo o Fundo de Despesas; e (iii) valores depositados no Fundo de Reserva, objeto
do Patrimonio Separado, sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido, sdo destacados do patriménio da
Emissora e passam a constituir patriménio distinto, que ndo se confunde com o patrimdnio da Emissora,
destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigacdes relativas ao Patrimoénio
Separado, e manter-se-do0 apartados entre si e do patrimdnio da Emissora até que se complete o resgate

de todos 0s CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 26 da Lei 14.430.

9.2.1. Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipotese o0s
Titulares dos CRA terdo o direito de haver seus créditos contra o patriménio da Emissora, sendo sua

realizacéo limitada a liquidacdo do Patriménio Separado.

9.2.2. A insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado ndo dara causa a declaracao
de sua quebra, cabendo, nessa hipdtese, a companhia Securitizadora, ou ao Agente Fiduciario, caso a

Securitizadora ndo o faca, convocar Assembleia Geral dos Titulares de CRA para deliberar sobre as
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normas de administracdo ou liquidagdo do Patriménio Separado. A Assembleia Geral devera ser
convocada na forma da Clausula 15 deste Termo de Securitizagdo, no minimo, 15 (quinze) dias para a
primeira convocagdo e 8 (oito) dias para segunda convocacdo, e serd instalada (i) em primeira
convocagdo, com a presenca de beneficiarios que representem, no minimo, dois tergos do valor global
dos titulos; ou (ii) em segunda convocagdo, com qualquer nimero. Na assembleia geral, serdo
consideradas validas as deliberac@es tomadas pela maioria dos presentes, em primeira ou em segunda

convocagdo. Adicionalmente, deveréo ser observados os §8 5° e 6° do artigo 29 da Lei 14.430.

9.3.  Os bens e direitos integrantes do Patrimonio Separado: (i) responderdo pelas obrigaces
inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracdo do Patrimdénio Separado e
respectivos custos e obrigacdes fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizacdo; (ii) estdo
isentos de qualquer agdo ou execucdo de outros credores da Emissora que ndo sejam os Titulares dos
CRA; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas

que sejam, exceto conforme previsto neste Termo de Securitizacao.

9.4.  Na forma do artigo 27 da Lei n® 14.430, os Direitos Creditorios dos CRA estdo isentos
de qualquer acdo ou execucdo pelos credores da Emissora, ndo se prestando a constituicdo de garantias
ou a execugdo por quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e s6
responderdo pelas obrigacGes inerentes aos CRA, ressalvando-se, no entanto, eventual entendimento
pela aplicagdo do artigo 76 da MP 2.158-35 prevalecendo em relacdo a Lei n® 14.430.

9.5. A Emissora sera responsavel, no limite do Patriménio Separado, perante 0s
Investidores, pelo ressarcimento do valor do Patriménio Separado que houver sido atingido em
decorréncia de acOes judiciais ou administrativas de qualquer natureza, incluindo, mas néo se limitando
a fiscal, previdenciaria ou trabalhista da Emissora ou de sociedades do seu mesmo grupo econdmico, no

caso de aplicagdo do artigo 76 da MP 2.158-35, prevalecendo em relagéo a Lei n° 14.430.

9.6. Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patrimbnio Separado que estejam
depositados em contas correntes de titularidade da Emissora poderdo ser aplicados em Aplicagdes

Financeiras Permitidas.

9.7. Para fins do artigo 26, 81° da Lei 14.430, o presente Termo de Securitizacdo, seus
respectivos anexos e eventuais aditamentos serdo registrados para (i) custodia no Custodiante em até 1
(um) Dia Util contado da data de sua celebracéo, devendo a Emissora, portanto, entregar ao Custodiante
1 (uma) via original digital, do Termo de Securitizacdo e seus eventuais aditamentos, conforme

declaragéo assinada pelo Custodiante constante no Anexo VI ao presente Termo de Securitizagao; e (ii)
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junto & B3, na qualidade de entidade autorizada pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM a exercer a

atividade de registro ou depdsito centralizado de ativos financeiros e de valores mobiliarios.

Administracdo do Patrimbnio Separado

9.8.  Observado o disposto nesta Clausula 9, a Emissora, em conformidade com a Lei n°
11.076 e com a Lei n® 14.430: (i) administrara o Patrimdnio Separado instituido para os fins desta
Emissdo; (ii) promovera as diligéncias necessarias a manutencao de sua regularidade; (iii) mantera o
registro contabil independente do restante de seu patriménio; e (iv) elaborara e publicara as respectivas
demonstracdes financeiras do Patrimbnio Separado, em até 90 (noventa) dias contados do encerramento,

que ocorrera em 31 de dezembro, tudo em conformidade com o artigo 28 da Lei n° 11.076.

9.8.1. A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por culpa grave,
dolo, descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar, negligéncia, imprudéncia, impericia ou

administracdo temeréria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado.

9.8.2. A Emissora ou terceiro que venha realizar a administragdo do Patrimonio
Separado fara jus ao recebimento da Taxa de Administracdo informada na CPR Financeira, liquida de
todos e quaisquer tributos, atualizada anualmente pelo IPCA desde a Data de Emisséo, calculada pro
rata die se necessario. A primeira parcela da Taxa de Administracéo sera devida até o 2 (dois) Dias Uteis
ap6s a Data de Integralizacdo, e as parcelas seguintes serdo devidas no mesmo dia dos meses

subsequentes, ou, caso este ndo seja um Dia Util, no Dia Util imediatamente subsequente.

9.8.3. A Taxade Administracdo sera custeada pelos recursos do Patriménio Separado,
especialmente pelo Fundo de Despesas, e serd paga mensalmente, sendo que a primeira parcela devera
ser paga em até 1 (um) Dia Util da Data de Primeira Integralizacio e as demais parcelas no mesmo dia
dos meses subsequentes. Caso 0s recursos do Fundo de Despesas sejam insuficientes, o Devedor arcara

diretamente com a Taxa de Administracao.

9.8.4. A Taxa de Administracdo continuard sendo devida, mesmo apds o vencimento
dos CRA, caso a Emissora ou terceiro que venha realizar a administragdo do Patrimdnio Separado ainda
esteja atuando em nome dos Titulares dos CRA, remuneragdo esta que seré devida proporcionalmente

aos meses de atuacdo da Emissora.

9.8.5. A Taxa de Administracdo sera acrescida dos valores dos tributos que incidem
sobre a prestacdo desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS; e (iii) COFINS,

excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte pagadora, bem como outros tributos que
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venham a incidir sobre a Taxa de Administracdo, de modo que a Emissora receba os mesmos valores

que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados nesta clausula fosse incidente.

9.8.6. O Patrimbénio Separado, especialmente o Fundo de Despesas, ressarcird a
Emissora ou terceiro que venha realizar a administracdo do Patriménio Separado de todas as despesas
incorridas com relagdo ao exercicio de suas fungdes, tais como, notificacdes, extracdo de certidGes,
contratacao de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscaliza¢do, ou assessoria legal aos Titulares dos
CRA, publicacbes em geral, transportes, alimentacdo, viagens e estadias, voltadas a prote¢do dos direitos
e interesses dos Titulares dos CRA ou para realizar os Direitos Creditorios dos CRA. O ressarcimento a
que se refere esta clausula sera efetuado em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s a efetivacdo da despesa em

questao.

9.8.7. Adicionalmente, sera devida & Emissora, em casos de alteragdes ou correcdes
de qualquer natureza, ou, ainda, de renegociacdes estruturais dos CRA ou de quaisquer dos Documentos
da Operagdo que impliqguem na elaboracdo de aditivos aos instrumentos contratuais, averbacoes,
prenotacOes e registros em Cartorios de Registro de Imoveis e Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos, quando for o caso, uma remunerac¢do adicional, liquida de quaisquer encargos e tributos,
equivalente a R$ 900,00 (novecentos reais) por hora/homem, pelo trabalho de profissionais dedicados a
tais atividades. A mesma remuneracdo serd devida quando (i) esfor¢os de cobranca e execucdo de
garantias, (ii) o comparecimento em reunides formais, presenciais ou conferéncias telefénicas com
demais partes da emissdo, incluindo assembleias gerais, (iii) analise a eventuais aditamentos aos
Documentos da Operacdo; (iv) a implementacdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos;
(v) verificacBes extraordinarias de lastro, destinacdo e garantias; e (vi) esforcos adicionais, quando a
liquidacéo ocorrer em mais de uma data. Estes valores serdo corrigidos a partir da data da emissao dos
CRA pelo IPCA/IBGE, acrescido de impostos (gross up), para cada uma das eventuais renegociaces
gue venham a ser realizadas. Os valores indicados acima serdo debitados do Patrimé6nio Separado.
Entende-se por renegociagdes estruturais das condi¢cBes dos CRA os eventos relacionados a alteracdo
das garantias, fluxo, condigbes e prazos de pagamento, remuneragdo, condi¢des relacionadas as
hipéteses de recompra compulséria e/ou facultativa (se houver), integral ou parcial (se houver),
amortizacdo antecipada facultativa ou compulsoria, resgate antecipado, vencimento antecipado,
liquidacdo do Patrimdnio Separado e, consequentemente, resgate antecipado dos CRA e de assembleias
gerais presenciais ou virtuais, aditamentos aos documentos da oferta, dentre outros. Os eventos

relacionados a amortizacdo dos CRA néo séo considerados reestruturacdo dos CRA.

9.8.7.1. O pagamento da remuneracdo prevista nesta Clausula ocorrera sem
prejuizo da remuneracdo devida a terceiros eventualmente contratados para a prestagcdo de servigos

acessorios aqueles prestados pela Emissora.
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Fundo de Despesas

9.9.  AsDespesas abaixo listadas nesta Clausula deste Termo de Securitizacdo, se incorridas,
serdo arcadas exclusivamente, diretamente e/ou indiretamente, pelo Devedor sendo que 0s pagamentos
serdo efetivados pela Emissora (por conta e ordem do Devedor), exclusivamente mediante utilizagéo
dos recursos do Fundo de Despesas a ser constituido conforme previsto nesta Clausula, com recursos a

serem retidos pela Emissora na Conta Centralizadora na forma da Clausula 9.10 e seguintes abaixo.

9.10. Na Data de Integralizacdo, a Securitizadora reterd e descontard do montante
integralizado, por conta e ordem do Devedor, o Valor do Fundo de Despesas, ou seja, R$ 2.294.506,40
(dois milhdes, duzentos e noventa e quatro mil, quinhentos e seis reais e quarenta centavos), para
constituicdo do Fundo de Despesas para fins de pagamento das despesas relacionadas & emissao dos
CRA.

9.11. Toda vez que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de Despesas venham a ser
inferiores ao Valor do Fundo de Despesas, 0 Devedor obriga-se a recompor o Fundo de Despesas até
atingir referido valor, em até 3 (trés) Dias Uteis a contar do envio de notificaco da Securitizadora neste
sentido, mediante aporte de recursos na Conta Centralizadora, valendo o respectivo comprovante de

dep6sito como instrumento de quitacdo a Emissora.

9.11.1. Os recursos do Fundo de Despesas estardo abrangidos pelos regimes fiduciarios
a serem instituidos pela Securitizadora e integrardo o patriménio separado dos CRA, e poderdo ser
aplicados pela Securitizadora, na qualidade de titular da Conta Centralizadora, nas Aplicacdes
Financeiras Permitidas, ndo sendo a Securitizadora responsabilizada por qualquer garantia minima de
rentabilidade. Os resultados decorrentes desse investimento integrardo automaticamente o Fundo de

Despesas.

9.11.2. Caso, apds o cumprimento integral das obriga¢des assumidas pelo Devedor na
CPR Financeira, ainda existam recursos no Fundo de Despesas, tais recursos deverdo ser integralmente
liberados, sem qualquer desconto ou retencéo, pela Securitizadora ao Devedor no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contado da data do cumprimento integral das obrigaces assumidas pelo Devedor na CPR

Financeira e neste Termo de Securitizacao.

9.11.3. Caso os recursos existentes no Fundo de Despesas sejam insuficientes e o
Devedor ndo efetue diretamente tais pagamentos ou ndo realize a recomposi¢do do Fundo de Despesas,

nos termos previstos neste instrumento, tais Despesas deverdo ser arcadas pela Securitizadora com os
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demais recursos integrantes do Patrimonio Separado. As Despesas que forem pagas pela Securitizadora
com os recursos do Patriménio Separado, serdo reembolsadas pelo Devedor no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis, mediante a apresentacao, pela Securitizadora, de comunicacéo indicando as despesas incorridas,
acompanhada dos recibos/notas fiscais correspondentes.

9.11.4. Caso os recursos do Patrimonio Separado ndo sejam suficientes para arcar com
as Despesas, a Securitizadora podera solicitar aos Titulares de CRA que arquem com o referido
pagamento mediante aporte de recursos no Patriménio Separado, sendo certo que os Titulares dos CRA
decidirdo sobre tal(is) pagamento(s), conforme deliberacdo na respectiva assembleia geral convocada
para este fim.

9.11.5. Na hipdtese da Clausula acima, os Titulares de CRA reunidos em Assembleia
Geral convocada com este fim, nos termos deste Termo de Securitizagdo, deverdo deliberar sobre o
aporte de recursos, de forma proporcional a quantidade de CRA detida por cada Titular de CRA,
observado que, caso concordem com tal aporte, possuirdo o direito de regresso contra 0 Devedor e
preferéncia em caso de recebimento de créditos futuros pelo Patrimdnio Separado dos CRA, objeto ou
ndo de litigio, em relagdo aqueles que ndo realizam o aporte. As despesas que eventualmente ndo tenham
sido quitadas na forma desta Clausula serdo acrescidas a divida do Devedor no ambito dos direitos
creditorios do agronegdcio, e deverdo ser pagas de acordo com a ordem de alocacdo de recursos prevista

no Termo de Securitizacéo.

9.11.6. Conforme previsto neste Termo de Securitizacdo, caso qualquer um dos
Titulares de CRA ndo cumpra com eventual obrigacdo de realizacdo de aportes de recursos no
Patrimbnio Separado, para custear eventuais despesas necessarias a salvaguardar seus interesses, a
Securitizadora estara autorizada a realizar a compensacédo de eventual remuneragao a que este Titular de
CRA inadimplente tenha direito na qualidade de Titular de CRA da Emissdo com os valores gastos pela

Securitizadora com estas despesas.

9.11.7. Em nenhuma hipdtese a Securitizadora incorrerd em antecipacdo de Despesas

e/ou suportara Despesas com recursos proprios.

Fundo de Reserva

9.12. Sem prejuizo das garantias mencionadas na Clausula 8.1 acima, em garantia do integral
e pontual cumprimento das Obriga¢cdes Garantidas, a Emissora reter& por todo o periodo de vigéncia de
toda a operagdo, ou seja 6 (seis) anos, em conta bancaria aberta para esta especifica finalidade, o valor
correspondente & 6 (seis) parcelas mensais da Remuneragéo, correspondente & R$2.386.250,00 (dois

milhdes, trezentos e oitenta e seis mil e duzentos e cinquenta reais) (“Fundo de Reserva”).
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Custddia e Cobranca

9.13. O Custodiante sera responsavel pela guarda das vias fisicas ou digitais da CPR
Financeira, o qual evidencia a existéncia dos Direitos Creditorios dos CRA, consubstanciados pela CPR
Financeira, que devera ser registrada na B3 até a data de liquidagdo dos CRA, nos termos da Clausula

9.17 deste Termo de Securitizacao.

9.14. A atuacdo do Custodiante do Lastro limitar-se-4, tdo somente, a verificar o
preenchimento dos requisitos formais relacionados aos documentos recebidos, nos termos da legislacdo
vigente. O Custodiante do Lastro ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informacdes técnicas e financeiras constantes de qualquer documento que
Ihe seja enviado, inclusive com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as

informacdes dos documentos recebidos.

9.15. Para fins do disposto no artigo 34, paragrafo 2° e no artigo 35 da Resolu¢do CVM 60, a
Emissora declara que:

(i) acustédia da CPR Financeira serd realizada pelo Custodiante, cabendo-lhe a guarda e
conservacdo da CPR Financeira que deram origem aos Direitos Creditérios dos CRA,
fazendo jus a remuneracdo conforme estabelecido nos contratos de prestagdo de servicos,
a ser paga pela Emissora, com recursos do Fundo de Despesas, sendo a primeira parcela
devida no 5° (quinto) Dia util apds a Data de Integralizacdo, e as demais no mesmo dia

dos anos subsequentes; e

(i)  a arrecadacdo, o controle e a cobranga ordinaria dos Direitos Creditérios dos CRA sdo

atividades que serdo efetuadas pela Emissora.

9.16. Com relagdo a administracéo e cobranca dos Direitos Creditorios dos CRA, compete a

Emissora:

(i)  controlar a evolucéo da divida de responsabilidade do Devedor, observadas as condi¢des

estabelecidas na CPR Financeira;

(i)  apurar e informar ao Devedor o valor das parcelas dos Direitos Creditorios dos CRA

devidas; e
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(iii)  diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e judiciais que se

tornarem necesséarias a cobranca dos Direitos Creditorios dos CRA inadimplidos.

Registro da CPR Financeira

9.17. O Custodiante, agindo na qualidade de agente registrador, efetuara o registro da CPR
Financeira perante a B3 até a data de liquidacdo dos CRA, fazendo jus a parcela Gnica de R$ 8.000,00
(oito mil reais), a titulo de implantacéo, a ser paga pela Emissora, com recursos do Patrim6nio Separado,
até o 5° (quinto) Dia Util da Data de Primeira Integralizacdo dos CRA; e (ii) sera devida, pela prestacio
de servigos de custodia, remuneracdo anual no valor de R$ 15.600,00 (quinze mil e seiscentos reais),
sendo a primeira parcela devida no mesmo dia do vencimento da parcela (i) acima do ano subsequente

e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes.

9.17.1. Caso o registro da CPR Financeira ndo seja realizado dentro do prazo indicado
na Clausula 9.17, acima, ressalvada apenas hip6tese em que o atraso seja justificado e ndo decorra de

fatos imputéveis ao Custodiante, o Custodiante podera ser substituido.

9.17.2. As parcelas acima previstas serdo reajustadas anualmente pela variagéo
acumulada IPCA divulgado pelo IBGE ou, na falta deste ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizacdo,
pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, calculadas pro rata die, se

necessario.

9.17.3. Os valores referidos na Clausula Error! Reference source not found.5 acima
serdo acrescidos dos valores dos tributos que incidem sobre a prestacdo desses servigos (pagamento com
gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS; (iii) COFINS; (iv) IRRF; e (v) outros tributos que venham a incidir
sobre a remuneracdo do Custodiante, excetuando-se o Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer
Natureza — IR, nas respectivas aliquotas vigentes a cada data de pagamento, sendo certo que serdo
acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que o Custodiante receba os mesmos valores

gue seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados nesta Clausula fosse incidente.
10. DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA
10.1. Sem prejuizo das demais declaracBes expressamente previstas na regulamentacdo

aplicavel, neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da Operacdo, a Emissora, neste ato

declara e garante que:



DocuSign Envelope ID: 21855256-ECA7-4FB6-BFEA-C1A1C0459819

(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por a¢des com registro de companhia aberta perante a CVM de acordo com

as leis brasileiras;

estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagGes necessarias a celebracao
deste Termo de Securitizacdo, dos demais Documentos da Operacao de que é parte, a
Emissdo e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui e la previstas, tendo sido satisfeitos

todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

0s representantes legais que assinam este Termo de Securitizacdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas
e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os

respectivos mandatos em pleno vigor;

ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e 0 Agente Fiduciario que impega o Agente

Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas funcdes;

este Termo de Securitizacdo constitui uma obrigacdo licita, vélida e vinculativa da

Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

ndo ha, em seu melhor conhecimento, qualquer acdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que
possa afetar a capacidade da Emissora de cumprir com as obriga¢fes assumidas neste

Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da Operagéo;

é a legitima e Unica titular dos Direitos Creditorios dos CRA,;

os Direitos Creditorios dos CRA encontram-se livres e desembaracados de quaisquer
Onus, gravames ou restricdes de natureza pessoal, real, ou arbitral, ndo sendo do
conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer fato que impeca ou restrinja o

direito da Emissora de celebrar este Termo de Securitizaco;

providenciou opinido legal sobre a estrutura dos CRA, elaborado por profissional

contratado para assessorar juridicamente a estruturacdo da operacao;

assegura a constituicdo de Regime Fiduciario sobre os direitos creditorios que lastreiam

e/ou garantam a oferta;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

assegurard a existéncia e a integridade dos Direitos Creditérios dos CRA que lastreiem
a emissdo, ainda que sob a custodiada por terceiro contratado para esta finalidade;

assegurara que os Direitos Creditérios dos CRA sejam registrados e atualizados na B3,
em conformidade as normas aplicaveis e as informagdes previstas na documentagao

pertinente a operacéo;

assegurara que os direitos incidentes sobre os Direitos Creditérios dos CRA que
lastreiem a emissdo, inclusive quando custodiados por terceiro contratado para esta
finalidade, ndo sejam cedidos a terceiros uma vez que providenciara o bloqueio junto a
B3;

cumpre e fara com que se cumpram irrestritamente, por si, suas respectivas Afiliadas e
0s respectivos funcionarios e administradores, as Leis Anticorrupcao, declarando ainda
que, apds a devida a razoavel diligéncia, ndo conhece a existéncia contra si, suas
Afiliadas, funcionarios e administradores, de qualquer investigacdo, inquérito ou
procedimento administrativo ou judicial relacionado a praticas contréarias as Leis
Anticorrupgdo. Adicionalmente, na data deste Termo de Securitizagdo, inexiste violagdo
ou indicio de violacdo de qualquer dispositivo das Leis Anticorrupcao pela Emissora,
seus respectivos (as) controladores, controladas, coligadas e sociedades sob controle

comumy;

ndo ha contra a Emissora, incluindo suas Controladas e Controladora, decisdo judicial
ou superveniéncia de decisdo judicial de qualquer procedimento investigativo,
administrativo, judicial ou extrajudicial, relacionada a violagdo ou a praticas contrarias

as Leis Anticorrupcéo;

cumpre todas as normas de ordem socioambiental aplicaveis, declarando, ainda, para
todos os fins e efeitos de direito, que na presente data observa irrestritamente referidas
normas aplicaveis a suas atividades e projetos, possuindo, inclusive, todas as licengas
ambientais exigidas e observando a regulamentacéo trabalhista e social no que tange a
salde e segurancga ocupacional e a ndo utilizagdo de mao-de-obra infantil ou analoga a

escraviddo ou de incentivo a prostituicdo; e

ndo ha contra a Emissora, incluindo suas Controladas e Controladora decisdo

condenatoria ou arbitral definitiva relativamente a pratica de atos, pela Emissora, que
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10.2.

importem em infringéncia & legislacdo que trata do combate ao trabalho infantil e ao

trabalho escravo, bem como ao crime contra 0 meio ambiente.

Sem prejuizo das demais obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizacdo, a

Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

monitorar, controlar e processar 0s ativos e compromissos vinculados a Emisséo, bem
como cobrar os Direitos Creditorios dos CRA, incluindo a cobranca judicial ou
extrajudicial dos créditos inadimplidos, direta ou indiretamente, inclusive por terceiros
contratados, sempre que assim permitido e exclusivamente com recursos do patrimonio

separado, observado o disposto neste Termo de Securitizacao;

administrar o Patrim6nio Separado, mantendo para 0 mesmo registro contabil proprio e

independente de suas demonstracdes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emisséo e da prépria Emissora diretamente
ao Agente Fiduciario e ao Devedor, por meio de comunicagdo por escrito, bem como
aos participantes do mercado, conforme aplicavel, observadas as regras da CVM;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacdes, sempre que

solicitado:

(a) dentro de 90 (noventa) dias contados do encerramento do exercicio social, copias
de todos os seus demonstrativos financeiros e/ou contébeis, auditados ou ndo,
inclusive dos demonstrativos do Patrimdnio Separado, assim como de todas as
informacBes periodicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM, nos
prazos ali previstos, relatorios, comunicados ou demais documentos que devam
ser entregues a CVM, na data em que tiverem sido encaminhados, por qualquer

meio, aquela autarquia;

(b) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os documentos e informagcdes,
inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pelo(s) devedor(es) dos Direitos
Creditorios dos CRA e desde que por eles entregues, nos termos da legislacéo

vigente;

(c) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacdo ou copia de quaisquer

documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados, permitindo que o Agente
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

Fiduciario, por meio de seus representantes legalmente constituidos e
previamente indicados, tenha acesso aos seus livros e registros contabeis, bem
como aos respectivos registros e relatorios de gestdo e posicdo financeira
referentes ao Patriménio Separado;

(d)  dentro de 10 (dez) Dias Uteis da data em que forem publicados, copias dos avisos
de fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reunides do conselho de
administracdo e da diretoria da Emissora que razoavelmente envolvam o interesse
dos Titulares dos CRA; e

(e) copiade qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa relacionada
a Emisso e recebida pela Emissora em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data

de seu recebimento ou prazo inferior se assim exigido pelas circunstancias.

elaborar e publicar as respectivas demonstragdes financeiras do Patrimonio Separado
em até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social, na forma do artigo
25, inciso |, da Resolucdo CVM 60.

preparar demonstracOes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,

demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agoes;

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstragdes contabeis, inclusive aquelas

relacionadas ao Patrimdnio Separado, a exame por empresa de auditoria;

divulgar, no prazo regulamentar, as demonstracGes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e do relatério dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) dltimos

exercicios sociais encerrados;

divulgar as demonstracGes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatério dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses contados

do encerramento do exercicio social;

informar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis de seu conhecimento,
qualquer descumprimento pelos devedores dos Direitos Creditérios dos CRA, seus
eventuais garantidores e/ou por eventuais prestadores de servi¢os contratados em razdo
da Emissdo de obrigagdo constante deste Termo de Securitizacdo e dos demais

Documentos da Operacao;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacio de cobranca pelo Agente
Fiduciério, com recursos do Patrimdnio Separado, especialmente o Fundo de Despesas,
0 pagamento de todas as despesas incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario que
sejam necessarias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares dos
CRA ou para a realizacdo de seus créditos. As despesas a que se refere esta alinea
integrardo o conceito de Despesas e compreenderao, inclusive, as despesas relacionadas

com:

(@) publicacdo de relatérios, avisos e notificagcbes previstos neste Termo de

Securitizacdo, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b) extracdo de certiddes;

(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e

alimentacgdo, quando necessarias ao desempenho das fungdes; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser imprescindiveis
em caso de omissbes e/ou obscuridades nas informacg6es devidas pela Emissora,
pelos prestadores de servigo contratados em razdo da Emisséo, e/ou da legislagédo

aplicavel.

manter sempre atualizado seu registro de securitizadora S1 na CVM,;

manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizagdo, instituicdo

financeira habilitada para a prestacéo do servico de banco liquidante;

ndo realizar negocios e/ou operacdes (a) alheios ao objeto social definido em seu
estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em seu
estatuto social; ou (c) que ndo tenham sido previamente autorizados com a estrita
observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do

cumprimento das demais disposi¢des estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

ndo praticar nenhum ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo de
Securitizacdo e/ou com os demais Documentos da Operagdo, em especial os que
possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das

obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizag&o;
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario, por meio de notificagdo, a
ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagdes que possam, no juizo razoavel do
homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de seus direitos,
garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e direitos integrantes do Patriménio
Separado e que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses da
comunhdo dos Titulares dos CRA conforme disposto no presente Termo de

Securitizacdo;

ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patriménio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratacdo de prestador de
servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela CVM as
companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com 0s
Principios Fundamentais da Contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente Fiduciario

0 acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis da Emissora;

manter:

(a) validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizacbes ou aprovacoes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer

pagamento necessario para tanto;

(b) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual

ou Municipal; e

(c) atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que eventualmente

nao estejam vinculados aos sistemas administrados pela B3;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente ou por

meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares dos CRA;

fornecer aos Titulares dos CRA, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do
recebimento da solicitacdo respectiva, informacgdes relativas aos Direitos Creditdrios

dos CRA que possua e possa compartilhar;
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

10.3.

informar e enviar o organograma, todos os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizacdo do relatorio anual, conforme Artigo 15 da Resolugdo CVM 17,
que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciério e que ndo possam ser por ele
obtidos de forma independente, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela
Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo
do referido relatorio. Os referidos documentos devem ser acompanhados de declaragédo
assinada por representante(s) legal(is) da Emissora, na forma do seu estatuto social,
atestando (a) que permanecem validas as disposi¢fes contidas nos Documentos da
Operacdo e (b) a ndo ocorréncia de qualquer das hipéteses de vencimento antecipado e

inexisténcia de descumprimento de obrigacfes da Emissora perante os Investidores;

informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo do

Patrimdnio Separado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar de sua ciéncia;

contratar instituicdo financeira habilitada para a prestacdo dos servicos de escriturador
e liquidante dos CRA,;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente ou por

meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares dos CRA;

cumprir todas as normas de ordem socioambiental aplicaveis, observando a
regulamentacdo trabalhista e social no que tange a saude e seguranca ocupacional e a
ndo utilizacdo de médo-de-obra infantil ou andloga a escraviddo ou de incentivo a

prostituicéo; e
cumprir ou fazer com que seus controladores, controladas, coligadas e sociedades sob
controle comum, seus acionistas, funcionarios ou eventuais subcontratados cumpram,

integralmente, as Leis Anticorrupcéo.

Sem prejuizo das demais obrigacOes legais da Emissora, é obrigatéria a elaboragdo de

relatério mensal do Patrimdnio Separado, nos termos da regulamentacéo em vigor.

10.4.

A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informacdes e declara¢Bes por si ora

prestadas ao Agente Fiduciario e aos participantes do mercado de capitais, incluindo, sem limitacdo, 0s

Titulares dos CRA, ressaltando que analisou diligentemente os documentos relacionados aos CRA,

tendo contratado assessor legal para a elaboragdo de opinido legal para verificagdo de sua veracidade,
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consisténcia, corre¢do e suficiéncia das informacdes disponibilizadas aos investidores e ao Agente

Fiduciério, declarando que tais documentos encontram-se perfeitamente constituidos e na estrita e fiel

forma e substancia descritos pela Emissora neste Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos da

Operagdo.

11.

10.5. E vedada a Emissora a pratica dos seguintes atos, nos termos do artigo 18 da Resolug&o
CVM 60:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

adquirir direitos creditérios ou subscrever titulos de divida originados ou emitidos, direta ou
indiretamente, por partes a ela relacionadas com o proposito de lastrear suas emissoes, salvo:
(a) no caso de ofertas em colocacédo exclusiva junto a investidores qualificados; (b) no caso
de ofertas destinadas exclusivamente a sociedades que integram o seu grupo econdmico;
(c) quando as partes relacionadas forem institui¢cbes financeiras e a cessdo observar os
normativos editados pelo Conselho Monetario Nacional e pelo Banco Central do Brasil; (d)
houver a prética de warehousing; ou (e) houver gestdo da inadimpléncia da carteira de
direitos creditorios do patriménio separado por meio de operacdo de cessdo a partes
relacionadas de direitos creditérios inadimplidos em troca de novos direitos creditérios
aderentes aos critérios de elegibilidade e demais termos e condicBes estabelecidos no
instrumento de emissdo, desde que a operagdo Seja necessaria para que os investidores

recebam a remuneragao prevista no instrumento de emissao;

prestar garantias em beneficio proprio utilizando os bens ou direitos vinculados a

Emissao;

receber recursos provenientes dos ativos vinculados em conta corrente ndo vinculada a

Emissao;

adiantar rendas futuras aos Titulares dos CRA;

aplicar no exterior os recursos captados com a Emissao;

contrair ou efetuar empréstimos em nome dos patriménios separados que administre; e

(vii)  negligenciar, em qualquer circunstancia, a defesa dos direitos e interesses dos titulares

dos titulos de securitizacdo por ela emitidos.

DECLARACOES E OBRIGACOES DO AGENTE FIDUCIARIO
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11.1.

A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario que, neste ato, aceita a nomeagédo

para, nos termos da Lei n® 11.076, da Resolucdo CVM 60, da Resolucdo CVM 17, e do presente Termo

de Securitizacdo, representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhéo dos
Titulares dos CRA.

11.2.

(i)

(ii)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

O Agente Fiduciario declara que:

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e

atribuicBes previstas na legislacdo especifica e neste Termo de Securitizagéo;

aceita integralmente este Termo de Securitiza¢éo, todas as suas clausulas e condigdes;

esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir com
suas obrigacOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e

estatutarios necessarios para tanto;

a celebracéo deste Termo de Securitizagdo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente

Fiduciério;

exceto conforme indicado em contrario neste Termo de Securitizacdo, os Direitos
Creditérios dos CRA consubstanciardo o Patrimbnio Separado, estando vinculados

Unica e exclusivamente aos CRA, conforme Clausula 3.5 acima;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da Lei

das Sociedades por Agdes, por analogia;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
6° da Resolu¢do CVM 17 e nos termos do artigo 23, da Resolugdo CVM 60, conforme

disposto na declaracdo descrita no Anexo VII ao presente Termo de Securitizag&o;

n&o possui qualquer relacdo com a Emissora ou com o Devedor que o impeca de exercer

suas funcdes de forma diligente;

assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da Resolugcdo CVM 17,

tratamento equitativo a todos os Titulares dos CRA em relagdo a outros titulares de
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)

(xi)

(xii)

(xiii)

11.3.

Certificados de Recebiveis do Agronegécio de eventuais emissdes realizadas pela
Emissora, sociedade Coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciéario;

verificou a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além da veracidade,
consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes constantes no presente Termo de

Securitizacdo;

observa, no exercicio de sua funcéo e na qualidade de agente fiduciério, inclusive no
ambito de outras emissdes de valores mobiliarios, todos os deveres previstos no artigo
11 da Resolucdo CVM 17,

a verificacdo pelo Agente Fiduciario a respeito da veracidade das declaragbes e
informacGes prestadas pela Emissora, pelo Devedor e pela Avalista, se deu por meio
das informagdes fornecidas pelas partes, sendo certo que o Agente Fiduciario ndo
conduziu nenhum procedimento de verificacdo independente ou adicional da veracidade
das declaragdes ora apresentadas, com o que os Titulares dos CRA ao subscreverem ou
adquirirem os CRA declaram-se cientes e de acordo; e

verificou, na presente data, que atua em outras emissdes de titulos e valores mobiliarios
da Emissora e de sociedade do seu grupo econémico, as quais encontram-se descritas e

caracterizadas no Anexo VIII deste Termo de Securitizag&o.

O Agente Fiduciario exercera suas funcOes a partir da data de assinatura deste Termo

de Securitizagdo ou de aditamento relativo a sua nomeacao, devendo permanecer no cargo até (i) a Data

de Vencimento dos CRA ou até o resgate total e liquidacdo integral dos CRA, inclusive em caso de

declaracdo de vencimento antecipado da CPR Financeira; ou (ii) sua efetiva substituicdo pela

Assembleia Geral.

11.4.
CVM 17:

(i)

Constituem deveres do Agente Fiduciario, dentre aqueles estabelecidos na Resolugao

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares dos
CRA;
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

proteger os direitos e interesses dos Titulares dos CRA, empregando, no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo dos seus proprios bens;

zelar pela protecédo dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA, acompanhando a
atuacdo da Emissora na gestéo do Patriménio Separado;

exercer, nas hipdteses previstas neste Termo de Securitiza¢do e nos termos da Resolugéo

CVM n° 60, a administracao do Patriménio Separado;

promover, na forma prevista na Clausula 13 abaixo, a liquidacéo, total ou parcial, do

Patrimbnio Separado, conforme aprovado em Assembleia Geral;

renunciar a fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptid&o e realizar a imediata convocacao de assembleia

para deliberar sobre sua substitui¢éo;

conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas fungoes;

verificar a veracidade das informagdes relativas a Alienacdo Fiduciaria de Imével e a
consisténcia das demais informagdes contidas neste Termo de Securitizagdo, sendo
certo que verificara a regularidade da constituicdo e exequibilidade da Alienacéo
Fiduciaria de Imével e dos Direitos Creditorios do Agroneg6cio, e 0s atos societarios
de aprovacao da Alienacdo Fiduciaria de Imovel, caso aplicaveis, e da emissdo sejam
registradas perante os 6rgdos competentes, conforme o caso. Dessa forma, em que pese
a Securitizadora possuir os direitos sobre o objeto das garantias na data de assinatura do
presente Termo de Securitizag&o, existe o risco de atrasos dado a burocracia e eventuais
exigéncias cartorarias, podendo impactar a devida constituicdo e consequente excussao
caso as condicdes acima ndo sejam implementadas. Adicionalmente, (i) com base no
valor convencionados nos Contratos de Garantia as garantias sdo insuficientes em
relacdo ao saldo devedor da oferta na data de assinatura deste Termo de Securitizagdo,
entretanto, ndo ha como assegurar que, na eventualidade da execugdo das garantias, 0
produto decorrente de tal execucéo seja suficiente para o pagamento integral dos valores

devidos aos Titulares dos CRA, tendo em vista possiveis variacdes de mercado e outros;
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(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

diligenciar junto & Emissora para que a CPR Financeira, este Termo de Securitizacéo e
seus aditamentos sejam registrados nos 6rgdos competentes, adotando, no caso da

omissdo da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

manter atualizada a relacdo dos Titulares dos CRA e seu enderegos, mediante solicitacdo

a B3, ao Escriturador, ou a Emissora, sempre que solicitado ou necessario;

manter os Titulares dos CRA informados acerca de toda e qualquer informacéo que
possa Vvir a ser de seu interesse, inclusive, sem limitacdo, com relacdo a ocorréncia de

um Evento de Liquidacao do Patriménio Separado;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes deste Termo de Securitizacéo,

especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de néo fazer;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos
Titulares dos CRA, bem como a realizacdo dos Direitos Creditérios dos CRA,

vinculados ao Patriménio Separado, caso a Emissora ndo o faca;

solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas funcdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartdrios de
protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros 6rgdos
pertinentes, da localidade onde se situe o bem dado em garantia, caso aplicavel, ou a

sede da Emissora e/ou do Devedor, conforme o caso;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora ou do Patrimdnio

Separado;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modifica¢fes nas

condigdes dos CRA,

caso aplicivel, examinar proposta de substituicdo de bens dados em garantia,

manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma justificada;

disponibilizar diariamente o valor unitéario de cada CRA, por meio eletronico, através

do seu website;
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

fornecer, nos termos do 81° do artigo 32 da Lei 14.430 a companhia Securitizadora, no
prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contado da data do evento do resgate dos CRA na B3 pela
Securitizadora, o relatorio de encerramento (termo de quitacao);

elaborar relatorio destinado aos Titulares dos CRA, nos termos do artigo 68, paragrafo
1°, alinea "(b)" da Lei das Sociedades por Acoes e do artigo 11, inciso VII e do artigo
15 da Resolugdo CVM 17, contendo os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio
relativos ao respectivo valor mobiliario, conforme o contetido minimo estabelecido no
artigo 15 da Resolugdo CVM 17;

acompanhar a prestacéo das informac6es periddicas fornecidas pela Emissora e alertar
os Titulares dos CRA, no relatorio anual mencionado no item acima, sobre

inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

comunicar os Titulares dos CRA, por meio de divulgagao na sua central de atendimento
ou em seu website eventual inadimplemento, pela Emissora das obrigacdes financeiras
assumidas no &mbito dos Documentos da Operacdo que ndo tenham sido sanadas no
prazo de cura eventualmente previsto nos respectivos instrumentos, indicando as
consequéncias para os Titulares dos CRA a respeito do assunto, observado o prazo de 7
(sete) Dias Uteis a contar da data de ciéncia pelo Agente Fiduciario;

comunicar os Titulares dos CRA, por meio de divulgacdo na sua central de atendimento

ou em seu website as demais informacg6es eventuais relevantes aos Titulares dos CRA,;

acompanhar a atuacdo da Emissora na administracdo do Patrimonio Separado por meio

das informacdes encaminhadas por esta, sobre 0 assunto;

se aplicavel, coordenar o sorteio dos CRA a serem resgatados, na forma prevista neste

Termo de Securitizacao;

comparecer a Assembleia Geral dos Titulares dos CRA, a fim de prestar as informac6es

gue lhe forem solicitadas; e

convocar, quando necessario, as Assembleias Gerais, na forma prevista na Clausula 12
abaixo, incluindo, sem limitacdo, na hip6tese de insuficiéncia dos bens do Patrimonio

Separado (caso a Securitizadora ndo o faca), para deliberar sobre a forma de
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administracdo ou liquidacdo do Patrimdénio Separado, bem como a nomeagdo do

liquidante, caso aplicavel na forma da Clausula 9.2.2 deste Termo de Securitizacéo.

11.5. E vedado ao Agente Fiduciario ou partes a ele relacionadas atuar como instituicao
custodiante ou prestar quaisquer outros servigcos para a Emisséo, incluindo as atividades da Emissora,
devendo a sua participacdo estar limitada as atividades diretamente relacionadas a sua fungéo descrita

nesse Termo de Securitizacdo e na regulamentacédo editada pela CVM.

11.6. Serdo devidos ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuicdes gque Ihe competem, nos termos deste instrumento e da legislacdo em vigor, correspondentes
a (i) uma parcela de implantacdo no valor de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), devida até o 5° (quinto) dia
atil contado da primeira data de integralizagdo dos CRA ou em 30 (trinta) dias a contar da contar da
assinatura do presente Termo de Securitizacdo, e; (ii) parcelas anuais no valor de R$17.000,00
(dezessete mil reais), sendo a primeira parcela devida até o 5° (quinto) dia Gtil contado da primeira data
de integralizagdo dos CRA ou em 30 (trinta) dias a contar da contar da assinatura do presente Termo de
Securitizacdo, e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes. Caso a operacdo seja desmontada, o
valor da parcela (ii) sera devido pelo Emissor e/ou Devedora a titulo de “abort fee” até o 5° (quinto) dia

atil contado da comunicagdo do cancelamento da operagao.

11.7. A referida despesa seréa atualizada, anualmente a partir da data do primeiro pagamento
da remuneracdo do Agente Fiduciario dos CRA, pela variacdo positiva IPCA/IBGE, ou na falta deste,
ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do

primeiro pagamento até as datas de pagamento seguintes.

11.8. No caso de inadimplemento no pagamento dos CRA ou da Emissora, ou de
reestruturacdo das condicOes da operacao, sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneracao adicional
equivalente a R$ 600,00 (seiscentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades
relacionadas a Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, (i) a execucdo das garantias, (ii) ao
comparecimento em reunides formais ou conferéncias telefénicas com a Emissora, os Titulares ou
demais partes da Emissao, inclusive respectivas assembleias; (iii) a analise e/ou confeccéo de eventuais
aditamentos aos Documentos da Operagdo, atas de assembleia e/ou quaisquer documentos necessarios
ao disposto no item seguinte; e (iv) implementacéo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos,
remuneracdo esta a ser paga no prazo de 10 (dez) dias apds a conferéncia e aprovagao pela Emissora do

respectivo “Relatorio de Horas”.
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11.8.1. A remuneragdo sera devida mesmo ap6s o vencimento final dos CRA, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcdo em relagdo a emissao,
remuneracdo essa que seré calculada pro rata temporis, e ndo incluem o pagamento de honorérios de
terceiros especialistas, tais como auditores independentes, advogados, consultores financeiros, entre

outros.

11.8.2. As parcelas citadas nos itens acima, serdo acrescidas de ISS (Imposto Sobre
Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social), COFINS
(Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribui¢do Social Sobre o Lucro
Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a incidir

sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes em cada data de pagamento.

11.8.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos
em atraso incidirdo multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como
juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacéo
monetaria pelo IPCA acumulado, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

11.8.3.1. Ndo serdo exigiveis nem devidos pelo Patrimbnio Separado ou pela
Securitizadora os valores cobrados intempestivamente a titulo de prestacdo de servico ap6s o resgate
antecipado dos CRA ou ap06s a data de vencimento dos CRA, sendo certo que a Securitizadora ndo se

responsabilizara, em nenhuma hip6tese, pelo ressarcimento de tais valores.

11.8.3.2. Caso a mora tenha sido comprovadamente ocasionada por falha ou
indisponibilidade de outras partes envolvidas, os encargos indicados na Clausula 11.6.3 acima ndo terdo

efeito.

11.8.4.  Adicionalmente, a Devedora e/ou a Emissora antecipara ao Agente Fiduciario
todas as despesas necessarias para prestar os servicos descritos neste instrumento, proteger os direitos e
interesses dos investidores ou para realizar seus créditos. Quando houver negativa para custeio de tais
despesas pela Devedora, os investidores deverdo antecipar todos os custos a serem despendidos pelo
Agente Fiduciario, na proporc¢ao de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora e ou pela
Devedora. As despesas a serem antecipadas deverao ser previamente aprovados pelos investidores e pela
Devedora. Sdo exemplos de despesas que poderao ser realizadas pelo Agente Fiduciario: (i) publicacdo
de relatorios, avisos, editais e notificacdes, despesas cartorarias, conforme previsto neste instrumento e
na legislacdo aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis; (ii) despesas com

conferéncias e contatos telefonicos; (iii) obtencdo de certiddes, fotocOpias, digitalizacbes, envio de
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documentos; (iv) locomogdes entre estados da federacdo, alimentacdo, transportes e respectivas
hospedagens, quando necessarias ao desempenho das funcbes e devidamente comprovadas; (vi)
conferéncia, validagéo ou utilizacdo de sistemas para checagem, monitoramento ou obtencéo de opinido
técnica ou legal de documentacdo ou informacdo prestada pela Cessionaria para cumprimento das suas
obrigacdes; (vii) revalidacdo de laudos de avaliagdo, se o caso, nos termos do Oficio Circular CVM n°
1/2021 SRE; (viii) gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias
nas acGes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de acdes contra ele propostas no exercicio de
sua funcdo, decorrentes de culpa exclusiva e comprovada da Emissora e ou Devedora, ou ainda que
comprovadamente lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
investidores (ix) as eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ac¢bes
judiciais serdo igualmente suportadas pelos investidores bem como sua remuneracdo; (x) custos e

despesas relacionadas a B3/CETIP.

11.8.,5.  Caso seja necessario 0 ressarcimento de despesas ao Agente Fiduciario este
deverd ser efetuado em até 05 (cinco) dias Uteis ap0s a realizagdo da respectiva prestagdo de contas a

Emissora e/ou a Devedora e envio de copia dos respectivos comprovantes de pagamento.

11.8.6. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos
e interesses ou realizar créditos dos investidores que ndo tenha sido saldado na forma prevista nas
clausulas acima sera acrescido a divida da Devedora, tendo preferéncia na ordem de pagamento. O Agente
Fiduciério podera se utilizar de recursos eventualmente existentes nas contas garantias para saldar as
despesas e honorarios inadimplentes, devendo realizar a respectiva notificacdo aos investidores e

emissores com antecedéncia ao que fizer e realizando a respectiva prestacdo de contas obrigatoriamente.

11.8.7. O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emisséo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados pela Emissora

ou pelos investidores, conforme o caso.

11.9. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas funges até que
um novo agente fiduciario assuma, nas hipoteses de impedimento temporério, rendncia, intervenc&o,
liquidacdo, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta)
dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral, para que seja eleito o

novo agente fiduciario.

11.9.1. A Assembleia a que se refere a Clausula anterior podera ser convocada pelo
Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Titulares dos CRA que representem 10% (dez

por cento), no minimo, dos CRA em Circulacdo, ou pela CVM, nos termos do artigo 7°, da Resolucdo
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CVM 17. Se a convocagdo nao ocorrer em até 15 (quinze) dias corridos antes do termo final do prazo
referido na Clausula acima, caberd a Emissora efetu-la no dia imediatamente seguinte, observado o

paréagrafo 1°, artigo 26 da Resolu¢do CVM 60.

11.9.2. Assubstituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM, no prazo
de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento do presente Termo de Securitizacio e a

sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Resolucdo CVM 17.

11.10. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacdo de
seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares dos CRA que representem, no minimo,
maioria absoluta dos CRA em Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral convocada na forma prevista

pela Clausula 12 abaixo.

11.11. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder & convocagdo da Assembleia Geral para
escolha do novo agente fiduciario ou nomear substituto provisorio, conforme disposic¢éo do paragrafo
3°do artigo 7°, da Resolugédo CVM 17.

11.12. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres,
atribuices e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste Termo de Securitizacéo.

11.13. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de

aditamento ao presente Termo de Securitizagéo.

11.14. Nos termos do artigo 39, paragrafo 2° da Resolu¢do CVM 60, no caso de insolvéncia da
Securitizadora, o Agente Fiduciario deve assumir imediatamente a administracdo do Patriménio
Separado e convocar a Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administragdo ou liquidagdo

do Patrimonio Separado.

11.15. O Agente Fiduciario respondera pelos prejuizos que este causar por descumprimento de
disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou por administracdo temeraria, conforme paragrafo
2° do artigo 29 da Lei n° 14.430.

11.16. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolu¢do CVM 17 e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de

qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo aplicavel.



DocuSign Envelope ID: 21855256-ECA7-4FB6-BFEA-C1A1C0459819

11.17. Os atos ou manifestacGes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os titulares dos CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacGes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigac6es assumidas neste Termo de Securitizagdo, somente
serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia
Geral.

11.18. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira
gue os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. N&do sera ainda, sob qualquer hipétese,
responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo

legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

11.19. O Agente Fiduciario verificara a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de
assegurar a veracidade, completude, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagdes constantes

neste Termo de Securitizacao.

11.20. O Agente Fiduciario presta servicos de agente fiduciario nas emissdes da Emissora
descritas no Anexo VIII ao presente Termo de Securitizagao.

11.21. E vedado ao Agente Fiduciario ou partes a ele relacionadas atuar como custodiante ou
prestar quaisquer outros servicos para a Emissdo, devendo a sua participacao estar limitada as atividades

diretamente relacionadas a sua func&o.

11.22. Fica vedado ao Custodiante e ao Agente Fiduciario, bem como a partes a eles
relacionadas e a eventual prestador de servigo para atuar como depositario dos documentos fisicos que
integram o lastro da Emissdo, no caso especificamente do Agente Fiduciario, bem como ceder ou

originar, direta ou indiretamente, direitos creditdrios para os CRA.
12. ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DOS CRA

12.1.  Nos termos do paréagrafo 1°, artigo 25 da Resolucdo CVM 60, os Titulares dos CRA
poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, a fim de deliberarem sobre matéria de

interesse da comunhdo dos Titulares dos CRA, observados os procedimentos previstos nesta clausula.

12.1.1. Compete privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre:
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(1 A aprovacdo das demonstracBes contdbeis do Patrimdnio Separado
apresentadas pela Emissora, acompanhadas do relatério dos auditores independentes,
em até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social a que se referirem,
sendo que as demonstragdes contabeis do Patrimdnio Separado que ndo contiverem
ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer

investidores;

(i) alteracBes neste Termo de Securitizacdo, observada eventuais excecdes

previstas neste Termo;

(iii)  qualquer decisdo relacionada a CPR Financeira, incluindo no que se refere a
declaragéo de vencimento antecipado da CPR Financeira, nos Eventos de Vencimento
Antecipado N&o Automético, bem como qualquer alteracdo dos seus termos e

condigdes;

(iv)  alteragdo na remuneragdo dos prestadores de servico descritos neste Termo de
Securitizag&o;

(v) alteragdes na estrutura da CPR Financeira;

(vi)  alteragdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral;

(vii)  alteragdes da Remuneragdo da CPR Financeira;

(viii)  a substituicdo do Banco Liquidante em hipoteses diversas daquelas previstas

neste Termo de Securitizacdo;

(ix)  asubstituicdo da B3 em hipoteses diversas daquelas previstas neste Termo de

Securitizacdo;

) a substituicdo do Escriturador ou Custodiante em hipdteses diversas daquelas

previstas neste Termo de Securitizag&o;

(xi)  a definicdo do substituto da Taxa DI, na hipbtese prevista neste Termo de

Securitizacgéo;
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(xii)  a insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado, conforme previsto na

Clausula 9.2.2 acima;

(xiii)  asubstituicdo do Agente Fiduciério, conforme as Clausulas 11.3 e 11.10 acima;

(xiv) o exercicio ativo pela Emissora dos direitos estabelecidos nos Documentos da

Operacéo;

(xv)  os Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado, conforme previstos na

Clausula 13.1 abaixo; e

(xvi) aprovar despesas adicionais que ndo estejam expressamente previstas neste
Termo de Securitizagdo, inclusive eventual remuneragdo adicional dos prestadores de

servico, conforme previsto no item “vi” da Clausula 14.1 abaixo.

12.2.  As Assembleias Gerais poderdo ser convocadas pela Emissora, pelo Agente Fiduciario,
pela CVM ou por Titulares dos CRA que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em
Circulagdo, mediante publicagdo na forma da Clausula 15 deste Termo de Securitizagdo, com
antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, nos termos do paréagrafo 1°, artigo 26 da Resolugdo CVM 60,
contados da data de publicacdo do edital relativo a primeira convocagdo, sendo que a segunda
convocacgdo da Assembleia Geral somente podera ser realizada, no minimo, 8 (oito) dias ap6s a data
marcada para a instalacdo da Assembleia Geral, em primeira convocacao, respeitadas as demais regras
relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacao de assembleias gerais de acionistas constantes da

Lei das Sociedades por Ac¢des, da regulamentacdo aplicavel e deste Termo de Securitizacao.

12.3. Independentemente da convocacao prevista nesta Clausula, sera considerada regular a
Assembleia Geral as quais comparecerem todos os Titulares dos CRA, nos termos do artigo 28,

paréagrafo Unico, da Resolu¢do CVM 60.

12.4. A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede, e quando houver
necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocagéo indicardo, com clareza, o
lugar da reunido. A Assembleia Geral de Titulares de CRA poderé ser realizada de modo parcial ou

exclusivamente digital, nos termos da Resolugdo CVM 60.

12.5. Conforme disposto no artigo 31 da Resolucdo CVM 60, somente podem votar na

Assembleia Geral os Titulares dos CRA inscritos nos registros do certificado na data da convocacéo da



DocuSign Envelope ID: 21855256-ECA7-4FB6-BFEA-C1A1C0459819

Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos h4 menos de 1

(um) ano.

12.6. Observado o quérum de deliberacdo previsto na Clausula 12.8.1 e exceto se de outra
forma prevista neste Termo de Securitizacdo, a Assembleia Geral instalar-se-& em primeira convocacao,
com a presenga de Titulares dos CRA que representem, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) mais 1

(um) dos CRA em Circulacdo e em segunda convocagao, com qualquer nimero.

12.6.1. A Emissora ou 0 Agente Fiduciario devem disponibilizar aos Titulares dos
CRA todas as informagdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de

convocacdo da Assembleia Geral.

12.7. O Agente Fiduciério devera comparecer a Assembleia Geral e prestar aos Titulares dos
CRA as informacdes que Ihe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer
terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for

relevante para a deliberacdo da ordem do dia.
12.8. A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo com quem a convocou:
(1 ao representante da Emissora;
(i) ao representante do Agente Fiduciario;
(iii)  ao Titular dos CRA eleito pelos demais; ou
(iv) aquele que for designado pela CVM.

12.8.1. Asdeliberagbes em Assembleias Gerais serdo tomadas pelos votos favoraveis
de Titulares dos CRA em Circulacéo que representem em primeira convocagdo no minimo, pelo menos
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em circulagéo e, se em segunda convocacao pela
maioria dos presentes na Assembleia.

12.8.2. N&o podem votar nas Assembleias Gerais de Titulares dos CRA, nem fazer
parte do cobmputo para fins de apuracdo do quérum de aprovacao: (i) a Emissora, seus socios, diretores

e funcionarios e respectivas partes relacionadas; (ii) o Devedor e respectivas partes relacionadas; (iii) os

prestadores de servicos da Emissdo, seus socios, diretores e funcionarios e respectivas partes
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relacionadas; e (iv) qualquer Titular de CRA que tenha interesse conflitante com os interesses do

Patrimonio Separado no assunto a deliberar.

12.8.3. N&o se aplica a vedagdo prevista na Clausula acima quando: (i) os Unicos
Titulares dos CRA forem as pessoas mencionadas na Clausula acima; ou (ii) houver aquiescéncia
expressa da maioria dos demais Titulares dos CRA, manifestada na prépria Assembleia Geral, ou em
instrumento de procuracao que se refira especificamente a Assembleia Geral em que se dara a permisséo

de voto.

12.9. Qualquer alteracdo a este Termo de Securitizacdo, apds a integralizacdo dos CRA,
dependera de prévia aprovacdo dos Titulares dos CRA, reunidos em Assembleia Geral, observado o
disposto nesta Clausula 12, exceto nas hipoteses a seguir, em que tal alteragdo independera de prévia
aprovacao dos Titulares dos CRA, reunidos em Assembleia Geral, desde que decorra, exclusivamente,
dos eventos a seguir e, cumulativamente, ndo represente prejuizo aos Titulares dos CRA, inclusive com
relacdo & exequibilidade, validade e licitude deste Termo de Securitizacdo, bem como ndo gere novos
custos ou despesas adicionais aos Titulares dos CRA, sempre que tal alteracéo: (i) decorrer de corre¢ao
de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético, e desde que a alteracdo ndo
acarrete qualquer alteracdo na Remuneracdo dos CRA, no fluxo de pagamentos e nas garantias dos CRA,;
(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM, de
adequacdo a normas legais ou regulamentares, bem como de demandas das entidades administradoras
de mercados organizados ou de entidades autorreguladoras, tais como a CVM, B3 e/ou ANBIMA; (iii)
decorrer de falha de grafia, referéncia cruzada ou outro erro formal, e desde que a alteracdo ndo acarrete
qualquer alteracdo na remuneracao, no fluxo de pagamentos e nas garantias dos CRA; (iv) for necessaria
em virtude de alteracdo dos dados das Partes, tais como atualizacdo dos dados cadastrais da Emissora e
do Agente Fiduciario, ou outros prestados de servico, alteracdo na razao social, endereco e telefone,
entre outros; (v) envolver redugdo da remuneragdo dos prestadores de servico descritos neste Termo de
Securitizagdo e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os Titulares do CRA; ou

(vi) caso 0s CRA ainda ndo tenham sido integralizados.

12.10. As deliberagdes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quérum de
instalacdo e de deliberagdo estabelecido neste Termo de Securitizacdo, serdo consideradas validas e
eficazes e obrigardo os Titulares dos CRA, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia Geral, e,
ainda que nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da

deliberacgdo aos Titulares dos CRA ou os Titulares dos CRA, na forma da regulamentagdo da CVM.

12.11. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula 12, devera ser convocada Assembleia Geral

dos Titulares dos CRA toda vez que a Emissora tiver de exercer ativamente seus direitos estabelecidos



DocuSign Envelope ID: 21855256-ECA7-4FB6-BFEA-C1A1C0459819

nos Documentos da Operagdo, para que os Titulares dos CRA deliberem sobre como a Emissora devera

exercer seu direito no ambito de tais instrumentos.

12.11.1. A Assembleia Geral mencionada na Clausula 12.11 acima devera ser
realizada com no minimo 1 (um) Dia Util de antecedéncia da data em que se encerra o prazo para a
Emissora manifestar-se frente ao Devedor, conforme previsto nos Documentos da Operacao.

13. ADMINISTRACAO EXTRAORDINARIA E LIQUIDACAO DO PATRIMONIO
SEPARADO

13.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidacdo do Patrimonio
Separado ensejara na assungdo imediata e transitoria da administragcdo do Patriménio Separado, sendo
certo que, nesta hipotese, o Agente Fiduciario devera convocar em até 5 (cinco) Dias Uteis uma
Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administragéo e/ou eventual liquidagdo do Patriménio
Separado, nos termos do artigo 26, inciso 1V da Lei n® 14.430 e do artigo 25, inciso 1V da Resolucédo
CVM 60:

(i insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial pela
Emissora, independentemente de aprovacao do plano de recuperagao por seus credores
ou deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz

competente;

(i) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente

elidido no prazo legal,

(iii)  decretagdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(iv) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacGes pecuniarias
previstas neste Termo de Securitizagdo que dure por mais de 2 (dois) Dias Uteis, caso
haja recursos suficientes no Patrimonio Separado e desde que exclusivamente a ela
imputado. O prazo ora estipulado sera contado da notificacdo formal & Securitizadora

pelo Agente Fiduciério;

(v) desvio de finalidade do Patrimonio Separado pela Emissora;

(vi)  na hipotese de Vencimento Antecipado da CPR Financeira e desde que tal evento seja

qualificado pelos Titulares dos CRA, reunidos em Assembleia Geral de Titulares dos
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CRA, como um Evento de Liquidagdo do Patriménio Separado, sendo que, nesta
hipotese, ndo haverd a destituicio automéatica da Emissora da administracdo do
Patriménio Separado; e

(vii)  impossibilidade de os recursos oriundos do Patrimdnio Separado suportarem as
Despesas, em caso de insuficiéncia do Fundo de Despesas e inadimpléncia da Emissora,
sendo que, nesta hipoGtese, ndo havera a destituicdo automatica da Emissora da
administracdo do Patrimdnio Separado.

13.2. A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos eventos descritos

acima, comunicar imediatamente o Agente Fiduciario.

13.3. A Assembleia Geral mencionada na Clausula 13.1 acima, instalar-se-a, em primeira
convocagdo, com a presenca de Titulares dos CRA que representem, dois ter¢os dos CRA em Circulacéo

e, em segunda convocacao, com qualquer namero.

13.4.  Na Assembleia Geral, serdo consideradas validas as delibera¢fes tomadas pela maioria

dos CRA em Circulagéo presentes, em primeira ou em segunda convocacao.

13.5. A Assembleia Geral prevista na Clausula 13.1 acima, devera ser realizada mediante
publicacéo na forma da Clausula 15 deste Termo de Securitizag¢&o, no prazo minimo de 15 (quinze) dias,
contados da data de publicagdo do edital relativo a primeira convocagéo. Caso a Assembleia Geral ndo
seja instalada em primeira convocacao, sera instaurada a Assembleia Geral no prazo de, no minimo, 8
(oito) dias ap6s a data marcada para a instalacdo da Assembleia Geral em primeira convocacao,
respeitadas as demais regras relacionadas a publicacdo de andncio de convocacgdo na regulamentagdo

aplicavel.

13.6. Em referida Assembleia Geral, os Titulares dos CRA deverdo deliberar pela liquidacao
do Patrimdnio Separado, hipdtese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacéo,
hip6tese na qual devera ser deliberada a administracao transitoria do Patriménio Separado pelo Agente
Fiduciario ou nomeacdo de outra instituicdo administradora, fixando, em ambos os casos, as condi¢des
e termos para sua administragdo, bem como sua remuneragdo. O liquidante serd a Emissora, caso esta

ndo tenha sido destituida da administracdo do Patrimdnio Separado.

13.7. O Agente Fiduciario podera4 promover a liquidacdo do Patriménio Separado com o
consequente resgate dos CRA mediante a dacdo em pagamento dos bens e direitos integrantes do

Patriménio Separado aos seus Titulares de CRA nas seguintes hipoteses: (i) caso a assembleia geral ndo
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seja instalada, por qualquer motivo, em segunda convocacéo e (ii) caso a assembleia geral seja instalada

e os Titulares de CRA néo decidam a respeito das medidas a serem adotadas.

13.8. A liquidagdo do Patriménio Separado ser realizada mediante transferéncia, em dagéo
em pagamento, dos Direitos Creditrios dos CRA, bens e direitos integrantes do Patriménio Separado
aos Titulares dos CRA, na proporcao dos créditos representados pelos CRA em Circulagdo que cada um

deles é titular, para fins de extin¢do de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA.

13.8.1. Na hipdtese da Clausula 13.1, acima, e destituida a Emissora, cabera ao
Agente Fiduciario ou a referida instituicdo administradora (i) administrar transitoriamente os Créditos
do Patrimdnio Separado, (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos
Direitos Creditérios dos CRA, bem como de suas garantias, caso aplicavel, (iii) ratear 0s recursos
obtidos entre os Titulares dos CRA na proporcdo de CRA detidos, e (iv) transferir os créditos oriundos
dos Direitos Creditérios dos CRA e garantias eventualmente néo realizadas aos Titulares dos CRA, na

proporcdo de CRA detidos por cada um.

13.9. Arrealizagdo dos direitos dos Titulares dos CRA estara limitada ao Patriménio Separado,
nos termos do paragrafo 3° do artigo 27 da Lei n® 14.430, ndo havendo nenhuma outra garantia prestada
por terceiros ou pela propria Emissora.

13.10. A ocorréncia do seguinte evento podera ensejar a liquidacdo do Patriménio Separado,
na forma da Clausula 7.1 e 7.1.1 acima, hipdtese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas
de liquidacéo. O liquidante serd a Securitizadora caso esta ndo tenha sido destituida. Adicionalmente,

deverao ser observadas as regras de liquidacdo da Clausula 13.8 e 13.8.1 acima:

0] vencimento Antecipado da CPR Financeira e desde que tal evento seja qualificado pelos
Titulares dos CRA, reunidos em Assembleia Geral de Titulares dos CRA, como um
evento de liquidagdo do Patriménio Separado, sendo que, nesta hipotese, ndo havera a
destituicdo automatica da Emissora da administracdo do Patrimdnio Separado tdo pouco

assuncgéo do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciario.

14. DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO E EVENTUAIS DESPESAS DOS
TITULARES DOS CRA

14.1.  Serdo de responsabilidade da Emissora, exclusivamente com os recursos do Patrimonio
Separado, especialmente com os recursos do Fundo de Despesas, Remuneracdo dos CRA e demais

previstos neste Termo, as seguintes Despesas:
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(i)

(i)

(iii)

remuneracdo da Instituicdo Custodiante: (i) Sera devido o pagamento Unico, a titulo de

registro e implantacdo da CPR Financeira, no valor de R$ 8.000,00 (oito mil reais) a ser
pago até o 5° (quinto) Dia Util apds a primeira data de integralizagio dos CRA,; e (ii)
Seré devida, pela prestacdo de servigos de custodia, remuneracdo anual no valor de R$
15.600,00 (quinze mil e seiscentos reais) sendo a primeira parcela devida no mesmo dia
do vencimento da parcela (i) acima do ano subsequente e as demais no mesmo dia dos
anos subsequentes. As parcelas citadas acima serdo reajustadas anualmente pela
variacdo acumulada positiva do IPCA, ou na falta deste, ou, ainda, na impossibilidade
de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario.
As referidas despesas serdo acrescidas dos seguintes impostos: 1SS, CSLL, PIS,
COFINS, IRRF e quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracao
da Instituicdo Custodiante, conforme o caso, nas aliquotas vigentes na data de cada

pagamento;

remuneracdo do Escriturador e Banco Liquidante dos CRA: (a) pela realizacdo dos

servicos de escriturador dos CRA, serdo devidas parcelas anuais no valor de R$
12.000,00 (doze mil reais), sendo a primeira parcela devida em 5 (cinco) Dias Uteis a
partir da assinatura do Termo de Securitizacdo, e as demais nas mesmas datas dos
periodos subsequentes, corrigida anualmente pela variacdo acumulada do IPCA, ou na
falta deste, ou ainda, na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vir a substitui-
lo, a partir da data do primeiro pagamento da remuneracdo do escriturador, calculadas
pro rata die, se necessario; e (b) os valores mencionados no item (a) acima serdo
acrescidos dos valores dos tributos que incidem sobre a prestagdo desses servicos, tais
como: ISS; PIS; COFINS; CSLL; e IR, bem como outros tributos que venham a incidir
sobre a remuneracdo do escriturador, sendo certo que serdo acrescidos aos pagamentos
valores adicionais, de modo que o escriturador receba 0s mesmos valores que seriam
recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente (pagamento

com gross up);

remuneracdo da Securitizadora: em virtude da securitizacdo dos direitos creditorios do

agronegdcio oriundos da CPR Financeira, sera devida a parcela Unica no valor de R$
55.000,00 (cinquenta e cinco mil reais), sendo R$50.000,00 (cinquenta mil reais) a titulo
de emissdo e R$ 5.000,00 (cinco mil reais) a titulo de distribuicdo, devido a Emissora
ou qualquer empresa do grupo. Pela administragdo do Patriménio Separado durante o

periodo de vigéncia dos CRA, a Securitizadora fara jus a uma remuneracdo equivalente
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

a R$4.700,00 (quatro mil e setecentos reais) mensais, liquidos de tributos. As primeiras
parcelas das remuneracOes da Securitizadora deverdo ser pagas em até 1 (um) dia (til
contado da data de liquidagdo financeira da Operacéo, e as demais parcelas pagas, nos
meses seguintes, no mesmo dia dos meses subsequentes ou, caso ndo seja um Dia Util,
no proximo Dia Ultil, atualizada anualmente pela variacdo acumulada positiva do IPCA
desde a data de emisséo dos CRA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessario,
conforme descrita no Termo de Securitizacdo. Os valores mencionados nos itens (a) e
(b) acima serdo acrescidos dos valores dos tributos que incidem sobre a prestacdo desses
servigos, tais como: ISS; PIS; COFINS; CSLL, IRRF e quaisquer outros tributos que
venham a incidir sobre a remuneracdo da Emissora, nas aliquotas vigentes na data de

cada pagamento.

remuneracdo extraordindria da Securitizadora: em complemento ao item (iii) acima, serd

devida ao Devedor remuneragdo extraordinaria calculada com base nas horas
efetivamente incorridas de trabalho dedicado no valor de R$ 900,00 (novecentos reais)
por hora-homem em caso de: (a) ndo pagamento dos lastros relacionados aoc CRA, sendo
necessarios esforgos de cobranca; (b) necessidade de convocacgdo de assembleia geral
de titulares dos CRA,; e (c) esforcos adicionais de liquidagdo, quando quer que haja
oferta continuada ou liquidagdo em prazo superior a 1 (um) dia. Esse valor sera corrigido

a partir da Data de Emissao e reajustados anualmente pela variacao positiva do IPCA.;

remuneracdo do Agente Fiduciario dos CRA prevista na Clausula 11 deste Termo de

Securitizacgéo;

remuneracdo do auditor independente: o auditor independente, ou seu eventual

substituto, fara jus a uma remuneracao correspondente a R$3.620,00 (trés mil seiscentos
e vinte reais), por exercicio social, pelo desempenho dos deveres e atribui¢ces que lhe
competem, nos termos da lei e do Termo de Securitizagdo. A remuneragao sera corrigida
anualmente pela variagdo percentual positiva acumulada do IPCA, desde a data de sua

constatacdo, em janeiro;

remuneracdo do contador do patriménio separado: o contador do patriménio separado,

ou seu eventual substituto, fard jus a uma remuneracdo correspondente a R$1.320,00
(um mil trezentos e vinte reais) por ano, a qual devera ser paga até o 12° (décimo
segundo) més da prestacao de servicos, pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que

competem ao contador do patrimdnio separado, nos termos do Termo de Securitizagéo.
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(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

A remuneracdo serd corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, desde a data de
contratacdo do contador do patriménio separado, em 2022, pela variagdo percentual
positiva acumulada do IPCA/IBGE;

averbacdes, tributos, prenotacdes e registros da CPR Financeira, garantias e documentos
societarios do Devedor, em Cartérios de Registro de Imdveis, Cartorios de Registro de
Titulos e Documentos e Junta Comercial, quando for o caso, bem com o0s custos
relacionados a assembleia geral dos titulares dos CRA, conforme previsto no Termo de

Securitizacdo

em virtude da instituicdo do regime fiduciario e da gestdo e administracdo do Patrimoénio
Separado, as despesas mensais de contratacdo de auditor independente, contador, ou
seja, profissionais para realizar a escrituracdo contébil e elaboragéo de balanco auditado,
0s quais serdo realizados na periodicidade exigida pela legislacdo em vigor e serdo
reembolsados a Securitizadora, e quaisquer prestadores de servi¢os contratados para a
oferta dos CRA, mediante apresentacdo dos comprovantes de pagamento ou notas
fiscais;

todas as despesas incorridas e devidamente comprovadas pela Securitizadora e/ou pelo
Agente Fiduciario dos CRA que sejam necessarias para proteger os direitos e interesses
dos titulares de CRA ou para realizacdo dos seus créditos, inclusive os honorarios,
despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais relacionados
com procedimentos legais incorridos para resguardar os interesses dos titulares dos
CRA, na defesa de eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais
propostos contra o Patriménio Separado ou, ainda, realizagdo do Patrimdnio Separado,
a serem pagas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo ao
Devedor, pela Securitizadora e/ou Agente Fiduciario dos CRA, da correspondente nota

fiscal, conforme previsto no Termo de Securitizagao;

as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em a¢des
judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos titulares dos CRA e

a realizag&o dos créditos do Patriménio Separado;

despesas com registros e movimentacdo perante institui¢des autorizadas a prestacdo de
servicos de liquidacdo e custddia, escrituragdo, camaras de compensacao e liquidagéo,

juntas comerciais e cartérios de registro de titulos e documentos, conforme o caso, da
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

documentac&o societéria relacionada aos CRA, ao Termo de Securitizacéo e aos demais

documentos relacionados aos CRA, bem como de seus eventuais aditamentos;

despesas com a publicacdo de atos societarios da Securitizadora e necessarias a
realizacdo de assembleias gerais dos titulares dos CRA, na forma da regulamentacao

aplicavel,

taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que

recaiam sobre os bens, direitos e obrigacdes do Patrimonio Separado;

quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por lei ao

Patrimobnio Separado;

todo e quaisquer custos inerentes a realizacdo de assembleia geral ordinaria ou
extraordinaria dos titulares dos CRA, inclusive, mas ndo exclusivamente, a necessidade
de locagdo de espaco para sua realizagdo, bem como com a contratacdo de servicos
extraordinarios para a sua realizacao;

custos incorridos e devidamente comprovados pela Securitizadora e/ou Agente

Fiduciério dos CRA gue sejam relacionados a Assembleia de titulares de CRA;

despesas incorridas e devidamente comprovadas pela Securitizadora que sejam relativas

a abertura e manutencgdo da Conta Centralizadora;

contratacdo de prestadores de servicos ndo determinados nos documentos da Oferta,
inclusive assessores legais, agentes de auditoria, fiscalizagdo e/ou cobranga e eventuais

despesas com provisionamento de a¢Oes judiciais;

despesas incorridas com a B3 para fins de registro da CPR Financeira e dos CRA;

despesas com a gestdo, cobranca, realizagdo, administracdo, registro, custodia,
escrituracdo e liquidacdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio e do Patriménio
Separado, incluindo, mas nao se limitando, (a) as despesas com sistema de
processamento de dados, (b) as despesas cartorarias com autenticagdes, reconhecimento
de firmas, emiss@es de certiddes, registros de atos em cartorios e emolumentos em geral,
(c) as despesas com copias, impressdes, expedicdes de documentos e envio de

correspondéncias, (d) as despesas com publicagbes de balancos, relatorios e
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(xxit)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

informacGes periddicas, (€) as despesas com empresas especializadas em cobranga,
leiloeiros e comissBes de corretoras imobiliarias; e (f) quaisquer outras despesas
relacionadas a administracéo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e do Patrimdnio
Separado, inclusive as referentes a sua transferéncia para outra companhia
securitizadora e/ou Agente Fiduciario dos CRA e/ou pela instituicdo administradora
cuja contratacdo seja aprovada pelos Titulares de CRA, na Assembleia Geral de
Titulares de CRA prevista no Termo de Securitizacdo, na hipotese em que esses venham
a assumir a sua administracdo, conforme o caso. Tais despesas deverdo ser

razoavelmente incorridas e comprovadas, conforme o caso;

custos de adequacdo de sistemas com o fim especifico de gerir os créditos ou o
Patrimbnio Separado dos CRA, bem como os indices e critérios de elegibilidade, se
houverem, inclusive aqueles necessarios para acompanhar as demonstragdes financeiras
do patrimdnio separado; as despesas com terceiros especialistas, o que inclui o auditor
independente e contabilidade, bem como as despesas com procedimentos legais,
incluindo sucumbéncia, incorridas para resguardar os interesses dos titulares dos CRA
e a realizacdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio e das garantias integrantes do
Patrimbnio Separado, que deverdo ser previamente aprovadas e, em caso de
insuficiéncia de recursos no Patrimoénio Separado, pagas pelos titulares dos CRA;

0s eventuais tributos que, a partir da data de emissdo dos CRA, venham a ser criados
e/ou majorados ou que tenham sua base de célculo ou base de incidéncia alterada,
guestionada ou reconhecida, de forma a representar, de forma absoluta ou relativa, um

incremento da tributacdo incidente sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio;

as perdas, danos, obrigacfes ou despesas, incluindo taxas e honorérios advocaticios
arbitrados pelo juiz, resultantes, direta ou indiretamente, da Emissdo, exceto se tais
perdas, danos, obrigacBes ou despesas: forem resultantes de inadimplemento, dolo ou
culpa por parte da Securitizadora, do Agente Fiduciario ou de seus administradores,
empregados, consultores e agentes, conforme vier a ser determinado de forma expressa

em decisdo judicial final proferida pelo juizo competente;

as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes
judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos titulares de CRA,
realizacdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e cobranca dos Direitos Creditdrios

do Agronegdcio inadimplidos, integrantes do Patriménio Separado;
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(xxvi) os honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciério na defesa de
eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra o
Patriménio Separado ou contra a Securitizadora, desde que relacionados aos CRA e/ou

a qualquer dos Direitos Creditorios do Agronegécio;

(xxvii) os honorérios e as despesas incorridos na contratacdo de servigos para procedimentos
extraordinarios que sejam atribuidos a Securitizadora, quando relacionados a Emisséo

e/ou a Oferta Restrita;

(xxviii) quaisquer taxas, impostos ou contribuicdes e quaisquer outros encargos,
presentes e futuros, que sejam imputados por lei a Securitizadora, quando relacionados

a Emissdo e/ou a Oferta Restrita e/ou ao Patriménio Separado;

(xxix) quaisquer custas e gastos determinados pela CVM, B3 ou qualquer outro érgdo pablico
oficial, inclusive com o registro para negocia¢cdo dos CRA em mercados organizados;

(xxx) quaisquer custas com a expedicdo de correspondéncia de interesse dos titulares de CRA;

(xxxi) quaisquer despesas ou custos inerentes a liquidacdo do Patrimonio Separado; e

(xxxii) quaisquer outros honorarios, custos e despesas previstos no Termo de Securitizagéo.

14.2. Constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares dos CRA, que ndo incidem no
Patriménio Separado, especialmente sobre o Fundo de Despesas, 0s tributos previstos na Clausula 17

abaixo.

14.3. Em caso de insuficiéncia de recursos no Fundo de Despesas e/ou ndo recebimento de
recursos do Devedor, as Despesas serdo suportadas pelo Patriménio Separado mediante aporte no
Patrimdnio Separado. Neste caso a Securitizadora devera convocar Assembleia Geral na forma da

Clausula 12 para fins de deliberacdo da realizacdo do referido aporte.

14.4.  Quaisquer despesas ndo previstas neste Termo de Securitizagdo serdo imputadas a

Emissora, no &mbito de suas competéncias, salvo se: (i) tratar de encargos ndo previstos e que sejam, no



DocuSign Envelope ID: 21855256-ECA7-4FB6-BFEA-C1A1C0459819

entender da Emissora, proprios ao Patrimdnio Separado e exigiveis para sua boa administragdo; e (ii)

houver ratificagéo posterior em deliberacéo da respectiva Assembleia Geral.

14.5. Naéo serdo constituidas provisdes ou fundos de reserva para a cobranga judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditorios dos CRA.

14.6. Responsabilidade dos Titulares de CRI: Considerando-se que a responsabilidade da
Emissora se limita ao Patrimonio Separado, nos termos da Lei 14.430, caso o Patrimonio Separado seja
insuficiente para arcar com as despesas mencionadas nas Clausulas acima, tais despesas serdo
suportadas pelo Fundo de Despesas integrante do Patrimonio Separado ou pela Devedora e, na falta de
recursos do Fundo de Despesas e Reserva e caso a Devedora ndo arque com 0 pagamento de tais
despesas, estas serdo consideradas despesas da Emissdo e serdo arcadas pelos Titulares dos CRA de
forma que devera ser realizada Assembleia Geral para deliberacao de realizacdo de aporte (“Obrigacdes
de Aporte”), por parte dos Titulares dos CRA, junto ao Patriménio Separado, ressalvado o direito de

posterior ressarcimento pela Devedora.

14.7. Caso qualquer um dos Titulares dos CRA ndo cumpra com as Obrigac6es de Aporte e
néo haja recursos suficientes no Patrimdnio Separado (incluindo o Fundo de Despesa) para fazer frente
as obrigacdes, a Emissora e/ou 0 Agente Fiduciario (este Ultimo caso tenha assumido a administracdo
do Patriménio Separado) estardo autorizados a realizar a compensagao de eventual remuneragdo a que
este Titular de CRA inadimplente tenha direito com os valores gastos pela Emissora e/ou pelos demais

Titulares de CRA adimplentes com estas despesas.

Despesas de Responsabilidade dos Titulares de CRA: Observado o disposto acima, sdo de
responsabilidade dos Titulares dos CRA:

a) eventuais despesas e taxas relativas a negociacao e custddia dos CRA nao compreendidas
na descri¢do acima. acima;

b) todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar os direitos e prerrogativas dos
Titulares dos CRA,; e

c) tributos diretos e indiretos incidentes sobre o investimento em CRA que lhes sejam
atribuidos como responsavel tributério.

15. COMUNICACOES E PUBLICIDADE

15.1. Quaisquer notificagdes, cartas e informagdes entre a Emissora e o Agente Fiduciério

deverdo ser encaminhadas, da seguinte forma:
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Para a Emissora: Para 0 Agente Fiduciério:
CANAL COMPANHIA DE SECURITIZAGAO OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
Rua Professor Atilio Innocenti, 474, cj 1009 e TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
1010 Rua Joaquim Floriano, n°® 1052, sala 132, Itaim
CEP 04.538-001, S&o Paulo/SP BIBI, Séo Paulo/SP
At.: Nathalia Machado e Amanda Martins A.t.: Antonio Amaro e Maria Carolina Abrantes
Tel.: (11) 3045-8808 Lodi de Oliveira
E-mail: operacional@canalsecuritizadora.com.br Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br

15.1.1. As comunicagOes (i) serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “Aviso de Recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos
enderecos acima; e (ii) por fax ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que possua comprovante de recebimento por parte do destinatario, ou seja, confirmado através de
indicativo (recibo automaticamente emitido ap6s a abertura, pelo remetente, do documento

encaminhado).

15.1.2. A mudanca, por uma parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, de seus

dados devera ser por ela comunicada por escrito a outra parte.

15.2.  Todos os atos e decisbes decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Titulares dos CRA, deverdo ser veiculados, na forma de aviso, no jornal de
grande circulacéo geralmente utilizado pela Emissora para publicagdo de seus atos societarios, qual seja
0 “Diario do Acionista — Sdo Paulo”, bem como na pégina da Securitizadora na rede mundial de
computadores — Internet (www.canalsecuritizadora.com.br), imediatamente apds a realizagdo ou
ocorréncia do ato a ser divulgado, observado no que couber, o estabelecido no artigo 289 da Lei das
Sociedades por Agdes, na Resolugdo CVM 60, a Lei n® 14.430 ou, ainda, a legislacdo em vigor, devendo
a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizacdo de qualquer publicacdo em até 2 (dois) dias antes

da sua ocorréncia. As publicacBes acima serdo realizadas uma Unica vez.

15.3. A Securitizadora podera deixar de realizar as publicacdes em jornal acima previstas caso
(i) notifique todos os Titulares dos CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaragéo de ciéncia dos
atos e decisoes e caso tal assembleia tenha participagéo de todos os investidores; ou (ii) (a) encaminhe
a cada Titular dos CRA e/ou aos custodiantes dos respectivos Titular dos CRA, por meio de
comunicacdo eletronica (e-mail), o edital de convocagdo, cuja as comprovagdes de envio e recebimento
valera como ciéncia da publicacdo e (b) disponibilize na pagina da Securitizadora na rede mundial de

computadores — Internet (www.canalsecuritizadora.com.br) o referido edital de convocacédo, conforme
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Lei 14.430, Resolucdo CVM n° 60 e legislagcdo em vigor. As publicagfes acima serdo realizadas uma
Unica vez. O disposto nesta Clausula ndo inclui “atos e fatos relevantes”, que deverdo ser divulgados na

forma prevista na Instru¢do da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme em vigor.

15.4.  As demais informaces periodicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos
prazos legais e/ou regulamentares, atraves do sistema da CVM de envio de Informagdes Periddicas e

Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacdo aplicavel.

16. FATORES DE RISCO

16.1. O investimento em CRA envolve uma série de riscos, que se encontram devidamente
descritos neste Termo de securitizagdo. Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos. Outros riscos e
incertezas ainda ndo conhecidos ou gque hoje sejam considerados imateriais também poderdo ter um
efeito adverso sobre a Emissora e/ou a Emissdo. Na ocorréncia de qualquer das hip6teses abaixo, 0s

CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

RISCOS REFERENTES AOS IMPACTOS CAUSADOS POR SURTOS, EPIDEMIAS,
PANDEMIAS E/OU ENDEMIAS DE DOENCAS

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doengas no geral, inclusive aquelas passiveis de
transmissdo por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade
no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressdo negativa sobre a
economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia ¢/ou endemia de tais doengas no Brasil, podera
afetar diretamente o setor agricola, o mercado de titulos corporativos e o resultado de suas operagoes,
incluindo em relagdo as proprias empresas. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais
surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o
Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratoria no Oriente Médio ou MERS
e a Sindrome Respiratoria Aguda Grave ou SARS, pode ter um impacto adverso nas operagdes do setor
agricola. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenga que afete o comportamento
das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias
mundiais, na economia brasileira e no setor agroindustrial. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias
de doengas também podem resultar em politicas de quarentena da populag@o ou em medidas mais rigidas
de lockdown da populagdo, o que pode vir a prejudicar as operagdes, receitas e desempenho do Devedor,
bem como afetaria a valorizagdo dos CRA e de seus rendimentos, podendo afetar adversamente os

Titulares dos CRA.

RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS
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Politica Economica do Governo Federal

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes, ¢ por vezes, significativas intervencdes do
Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a

economia do Brasil.

As agdes do Governo Federal para controlar a inflagdo e efetuar outras politicas envolveram, no passado,
controle de salarios e precos, desvalorizagdo da moeda, controles no fluxo de capital e determinados
limites sobre as mercadorias e servigos importados, dentre outras. A Emissora ndo tem controle sobre
quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e ndo pode prevé-las. Os
negocios, os resultados operacionais e financeiros € o fluxo de caixa da Emissora podem ser
adversamente afetados em razdo de mudancas na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por

fatores como:

o varia¢do nas taxas de cambio;

o controle de cambio;

o indices de inflagdo;

0 flutuacdes nas taxas de juros;

0 expansdo ou retracdo da economia;

0 alteragOes nas legislacdes fiscais e tributarias;

o falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro ¢ de capitais;

0 racionamento de energia elétrica;

0 instabilidade de pregos;

0 eventos diplomaticos adversos;

0 politica de abastecimento, inclusive criagdo de estoques reguladores de commodities;
0 politica fiscal e regime tributario; e

0 medidas de cunho politico, social e econdmico que ocorram ou possam afetar o Pais.

As politicas adotadas pelo Governo Federal poderdo afetar negativamente a economia, os negocios ou

desempenho financeiro do Patrimonio Separado e por consequéncia dos CRA.

Tradicionalmente, a influéncia do cendrio politico do pais no desempenho da economia brasileira e crises
politicas tem afetado a confianca dos investidores e do publico em geral, o que resulta na desaceleragéo

da economia ¢ aumento da volatilidade dos titulos emitidos por companhias brasileiras.

Além disso, o baixo crescimento da economia brasileira, as incertezas e outros acontecimentos futuros

da economia brasileira poderdo prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora, do
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Devedor e, consequentemente, sua capacidade de pagamento da CPR Financeira e, consequentemente,

dos CRA, podendo afetar adversamente os Titulares dos CRA.

Efeitos da Politica Anti-Inflaciondria

Historicamente, o Brasil enfrentou indices de inflagdo consideraveis. A inflacdo ¢ as medidas do
Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulacdo de futuras politicas de controle
inflaciondrio, contribuiam para a incerteza econdmica ¢ aumentavam a volatilidade do mercado de
capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da inflagcdo frequentemente tém
incluido a manutengdo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a
disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico. Futuras medidas tomadas pelo
Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, interven¢ao no mercado de cambio e agdes para
ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira

e sobre os ativos que lastreiam esta Emissao.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizacdo da moeda (denominado Plano Real). Desde entio,
no entanto, por diversas razdes, tais como crises nos mercados financeiros internacionais, mudangas da
politica cambial, elei¢des presidenciais, entre outras ocorreram novos “repiques” inflacionarios. Por
exemplo, a inflagdo apurada pela variagdo acumulada do IPCA nos ultimos anos vem apresentando
oscilagdes, sendo que em 2009 foi de 4,31%, em 2010 subiu para 5,91%, em 2011 atingiu o teto da meta
com 6,5%, recuou em 2012 para 5,84%, fechou em 2013 em 5,91%, fechou em 2014 em 6,41%, fechou
em 2015 em 10,67%, fechou em 2016 em 6,28% e fechou em 2017 em 2,94%, fechou em 2018 em 3,75,
fechou em 2019 em 4,31% e em 2020 em 4,52%. A elevagdo da inflagdo poderad reduzir a taxa de
crescimento da economia, causando, inclusive, recessdo no Pais, o que pode afetar adversamente os
negocios do Devedor, influenciando negativamente sua capacidade produtiva e de pagamento, podendo

afetar adversamente os Titulares dos CRA.

Instabilidade da taxa de cambio e desvalorizacdo do real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizagdes. No passado, o Governo
Federal implementou diversos planos econdmicos e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo
desvalorizagdes repentinas, pequenas desvalorizagdes periodicas (durante as quais a frequéncia dos
ajustes variou de didria a mensal), sistemas de cAmbio flutuante, controles cambiais e dois mercados de
cambio. As desvalorizagdes cambiais em periodos de tempo mais recentes resultaram em flutuagdes
significativas nas taxas de cdmbio do Real frente ao Dolar em outras moedas. Nao é possivel assegurar

que a taxa de cambio entre o Real e o Ddlar ird permanecer nos niveis atuais.
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As depreciagdes ou apreciagdes do Real frente ao Dolar também podem criar pressdes inflaciondrias
adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez do Devedor e, consequentemente, sua
capacidade de pagamento da CPR Financeira e, consequentemente, dos CRA, podendo afetar

adversamente os Titulares dos CRA.

Efeitos da Elevacio Subita da Taxa de juros

A elevacdo subita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobiliarios
de companbhias brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento pré-fixado em niveis inferiores aos
praticados no mercado apds a elevacdo da taxa de juros. Neste caso, a liquidez dos CRA pode ser afetada
desfavoravelmente. Com menor liquidez o Titular do CRA podera ter dificuldade de negociar os CRA

para terceiros. Isso podera prejudicar os Titulares dos CRA.

Efeitos da Retracdo no Nivel da Atividade Economica

As operagoes de financiamento do agronegocio apresentam historicamente uma correlacdo direta com
o desempenho da economia nacional. Eventual retracdo no nivel de atividade da economia brasileira,
ocasionada por crises internas ou crises externas, pode acarretar a elevacdo no patamar de

inadimplemento de pessoas juridicas, inclusive do Devedor, e de seus clientes.

Uma eventual redug@o do volume de investimentos estrangeiros no pais podera ter impacto no balango
de pagamentos, o que podera forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes de recursos,
tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas.
Igualmente, eventual elevagdo significativa nos indices de inflag@o brasileiros e eventual desaceleragéo
da economia dos Estados Unidos da América podem trazer impacto negativo para a economia brasileira
e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando as despesas com empréstimos ja obtidos e custos
de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras, inclusive do Devedor. A menor capacidade de
captagdo de recursos pelo Devedor podera afetar as suas atividades afetando, dessa forma, a sua
capacidade de pagamento da CPR Financeira. Isso podera prejudicar o adimplemento dos CRA

prejudicando os Titulares dos CRA.

Alteracoes na legislacdio tributdria do Brasil poderdo afetar adversamente os resultados operacionais

do Devedor

O Governo Federal regularmente implementa alteragdes no regime fiscal, que afetam os participantes
do setor de securitizagdo e o Devedor. Essas alteragdes incluem mudangas nas aliquotas e,

ocasionalmente, a cria¢do de tributos e a cobranga de tributos temporarios, cuja arrecadagio € associada
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a determinados propositos governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderdo resultar em
aumento da carga tributaria do Devedor, que podera, por sua vez, influenciar sua lucratividade e afetar
adversamente os precos de servicos e seus resultados. Nao ha garantias de que o Devedor sera capaz de
manter seus precos, o fluxo de caixa ou a sua lucratividade se ocorrerem alteragdes significativas nos
tributos aplicaveis as suas operagdes. Um menor resultado nas operagdes do Devedor podera afetar a
capacidade de pagamento da CPR Financeira. Isso podera prejudicar o adimplemento dos CRA

prejudicando os Titulares dos CRA.

A instabilidade politica pode ter um impacto adverso sobre a economia brasileira e sobre os negocios

do Devedor, seus resultados e operagoes

O ambiente politico do Brasil historicamente influenciou, e continua a influenciar, o desempenho da
economia do pais. Crises politicas afetaram, e continuam a afetar, a confianga dos investidores e do
publico em geral, o que resultou na desaceleracdo da economia e no aumento da volatilidade dos valores

mobilidrios emitidos por companhias brasileiras.

Atualmente, os mercados brasileiros estdo enfrentando um aumento da volatilidade devido as incertezas
relacionadas com os escandalos de corrupgdo em curso, os quais estdo sendo investigados no ambito da
Comissao Parlamentar de Inquérito relacionada a COVID 19 e outras, e ao impacto dos escandalos sobre
a economia e ambiente politico brasileiro. Membros do Poder Executivo e do Poder Legislativo no
ambito municipal, estadual e federal, bem como altos funcionarios de grandes empresas estdo sendo

processados pelo crime de corrupgéo.

Atualmente, politicos e outros funcionarios publicos estdo sendo investigados por alegacdes de conduta

antiética e ilegal, identificadas durante as investigagdes.

O potencial resultado das investiga¢des sobre o esquema de corrupgdo ¢ incerto, mas as investigacoes
ja tiveram um impacto negativo sobre a imagem e a reputacdo das empresas implicadas e sobre a
percepcao geral do mercado da economia brasileira. Ndo podemos prever se tais alegacdes levardo a
uma maior instabilidade politica e econdmica ou se novas alegacdes contra os funcionarios do governo

irdo surgir no futuro.

Nao podemos prever se as investigacdes levardo a mais instabilidade politica e econdomica ou se havera
novas alegacdes contra membros do alto escaldo do Governo Federal no futuro. Além disso, ndo
podemos prever o resultado de nenhuma dessas investigagdes incluindo seus efeitos sobre a economia
brasileira. Além disso, em virtude da atual instabilidade politica, ha uma incerteza substancial sobre as

politicas econdmicas futuras e ndo podemos prever quais politicas serdo adotadas bem como se essas
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politicas afetardo negativamente a economia, os negdcios ou condi¢do financeira do Devedor. Um menor
resultado nas operagdes do Devedor podera afetar a capacidade de pagamento da CPR Financeira. Isso

podera prejudicar o adimplemento dos CRA prejudicando os Titulares dos CRA.

Ambiente Macroeconémico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado Internacional

Os valores de titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de capitais brasileiro sdo influenciados
pela percepcdo de risco do Brasil, de outras economias emergentes e da conjuntura econdmica
internacional. A deterioracdo da boa percep¢do dos investidores internacionais em relacdo a conjuntura
econdmica brasileira podera ter um efeito adverso sobre a economia nacional e os titulos e valores
mobilidrios emitidos no mercado de capitais doméstico. Ademais, acontecimentos negativos no mercado
financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrup¢ao em companhias abertas e
em outros emissores de titulos e valores mobiliarios e a ndo aplicacdo rigorosa das normas de protecdo
dos investidores ou a falta de transparéncia das informacdes ou, ainda, eventuais situagdes de crise na
economia brasileira e em outras economias poderdo influenciar o mercado de capitais brasileiro e
impactar negativamente os titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil. Diferentes condigoes
econdmicas em outros paises podem provocar reagdes dos investidores, reduzindo o interesse pelos
investimentos no mercado brasileiro e causando, por consequéncia, um efeito adverso no valor de
mercado dos titulos e valores mobilidrios de emissores brasileiros e no preco de mercado dos CRA.
Neste caso, a liquidez dos CRA pode ser afetada desfavoravelmente. Com menor liquidez o Titular do
CRA podera ter dificuldade de negociar os CRA para terceiros. Isso podera prejudicar os Titulares dos
CRA.

Reducgdo de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango
de pagamentos, o que pode for¢ar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagdes de recursos,
tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas.
Igualmente, eventual elevacao significativa nos indices de inflagdo brasileiros e a atual desaceleragdo
da economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os
patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes
de recursos por empresas brasileiras, o que pode impactar adversamente na capacidade de pagamento
do Devedor dos Direitos Creditérios do Agronegocio, podendo afetar adversamente os Titulares dos
CRA.

Acontecimentos e mudancas na percep¢do de riscos em outros paises, sobretudo em economias

desenvolvidas, podem prejudicar o prego de mercado dos valores mobilidrios globais
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O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras ¢ influenciado, em
diferentes graus, pelas condi¢cdes econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive economias
desenvolvidas e emergentes. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode
causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias brasileiras.
Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o
interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o que
poderia prejudicar seu preco de mercado. Caso venha afetar o preco de mercado dos CRA os Titulares
dos CRA poderao encontrar dificuldades de alienar seus titulos para terceiros pelo preco que entendam

adequado, o que podera causar prejuizos para esses investidores.

A inflacdo e os esforcos da acdo governamental de combate a inflacdo podem contribuir
significativamente para a incerteza econdémica no Brasil e podem provocar efeitos adversos no

negocio da Emissora e do Devedor

Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflag@o. A inflagdo, combinada com a
especulagdo publica sobre possiveis medidas futuras, tiveram efeitos negativos significativos sobre a
economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdmica existente no Brasil € para o aumento da

volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro.

As medidas do Governo Federal em relacdo a inflagdo frequentemente tém incluido uma manutengéo
de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito

e reduzindo o crescimento econdmico. As taxas de juros tém flutuado de maneira significativa.

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive aumento ou redugdo das taxas de juros, intervengao no
mercado de cAmbio e agdes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear um efeito material
desfavoravel sobre a economia brasileira, a Emissora e também, sobre o Devedor, podendo impactar
negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressdes inflaciondrias podem levar a medidas de
intervengdo do Governo Federal sobre a economia, incluindo a implementacdo de politicas
governamentais, que podem ter um efeito adverso nos negocios, condi¢do financeira e resultados do
Devedor e, consequentemente, sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegocio,

podendo afetar adversamente os Titulares dos CRA.

Interferéncia do Governo Brasileiro na economia pode causar efeitos adversos nos negocios da

Emissora, do Devedor
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O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica
econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos, cdmbio, remessas de
capital e limites a importagdo, entre outros, que podem causar efeito adverso relevante nas atividades da

Emissora, do Devedor.

As atividades, situagdo financeira e resultados operacionais da Emissora ¢ do Devedor poderao ser
prejudicados de maneira relevante ou adversamente afetados devido a modificagdes nas politicas ou
normas que envolvam ou afetem fatores, tais como: (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restrigoes
a remessas para o exterior, como aqueles que foram impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii)
flutuagdes cambiais; (iv) inflagdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi)
politica fiscal; e (vii) outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no

Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacao de mudancas por parte do Governo Federal, nas politicas ou normas
que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no
Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais
incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderao prejudicar ou causar efeitos
adversos nas atividades e resultados operacionais do Devedor e, consequentemente, na sua capacidade
de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, podendo afetar adversamente os Titulares dos
CRA.

Riscos Relacionados a Insuficiéncia das Garantias

Nao ha como assegurar que, na eventualidade de execucdo das Garantias, o produto resultante dessa
execucao sera suficiente para viabilizar a amortizagdo integral dos CRA. Caso acontega, os Titulares de

CRA poderio ser prejudicados.

Insuficiéncia das Garantias

As Garantias existentes foram e/ou serdo constituidas, conforme o caso, em garantia das obrigacdes
decorrentes da CPR Financeira e demais Obrigagdes Garantidas. Em caso de inadimplemento de
qualquer uma das Obriga¢des Garantidas, a Emissora podera excutir as Garantias para o pagamento dos
valores devidos aos titulares dos CRA. Nessa hipotese, o valor obtido com a execu¢ao das Garantias
podera ndo ser suficiente para o pagamento integral dos CRA, o que afetaria negativamente a capacidade

do Patrimonio Separado de suportar as suas obrigacdes estabelecidas no Termo de Securitizagdo.

Risco de Ndo Constituicdo da Alienacdo Fiducidaria do Imovel
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Na presente data, a Alienagdo Fiduciaria outorgada nos termos dos Contratos de Alienacdo Fiduciaria
ndo se encontra devidamente constituida e exequivel, na medida em que referidos contratos ndo foram
ainda devidamente registrados na matricula do Imovel e no Cartorios de Registro de Imodveis
competentes, tendo ocorrido apenas a prenotacao de referidos contratos. Assim, existe o risco de atrasos
dado a burocracia e exigéncias cartorarias ou, eventualmente, de impossibilidade na completa

constituicao da Alienacdo Fiduciaria de Imovel.

RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO E AO SETOR DE SECURITIZACAO

Recente Desenvolvimento da Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegocio

A securitizagdo de direitos creditorios do agronegocio € uma operagao recente no Brasil. A Lein® 11.076,
que criou os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve um
volume maior de emissdes de certificados de recebiveis de agronegdcios nos ultimos anos. Além disso,
a securitizacdo ¢ uma operacdo mais complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, ja que
envolve estruturas juridicas que objetivam a segregagdo dos riscos do emissor do valor mobiliario, de
seu devedor (no caso, o Devedor) e créditos que lastreiam a emissdo. Dessa forma, por se tratar de um
mercado recente no Brasil, o mesmo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com
jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras que o direcione,
gerando assim uma inseguranga juridica e um risco aos Investidores dos CRA, uma vez que os 6rgaos
reguladores e o Poder Judiciario poderdo, ao analisar a Oferta ¢ os CRA e/ou em um eventual cenario
de discussdo e/ou de identificagdo de lacuna na regulamentacdo existente, (i) editar normas que regem
o0 assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora, o Devedor e/ou
0os CRA, bem como (ii) proferir decisdes que podem ser desfavoraveis aos interesses dos Investidores

dos CRA, o que em qualquer das hip6teses, poderd afetar adversamente os Titulares dos CRA.

Recente regulamentacdo especifica acerca das emissoes de Certificados de Recebiveis do

Agronegdcio

A atividade de securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegocio esta sujeita a Lei 11.076 e a
Resolugdo CVM 60, no que se refere a distribuigdes publicas de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio. Como a Resolugdo CVM 60 foi recentemente publicada, poderdo surgir diferentes
interpretagdes acerca da Resolugdo CVM 60, o que pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da
presente operacdo e a eficacia dos termos e condigdes constantes de seus documentos, que podem ser

desfavoraveis aos interesses dos investidores dos CRA.
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Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacio

Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradigdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro
em relacdo a estruturas de securitizagdo, em situagoes adversas poderda haver perdas por parte dos
Titulares dos CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para execugdo judicial desses direitos.
Assim, o carater recente da legislagao referente a CRA e de sua paulatina consolida¢do levam a menor
previsibilidade quanto a sua aplicagdo e interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto a suas
estruturas pelos Investidores, pelo mercado e pelo Poder Judiciario, exemplificativamente, em eventuais
conflitos ou divergéncias entre os Titulares dos CRA ou litigios judiciais, podendo afetar adversamente

os Titulares dos CRA.

RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, SEU LASTRO E A OFERTA

Riscos Gerais

Tendo em vista as obrigagdes previstas para o Devedor nos Documentos da Operagao, a deterioragao da
situacdo financeira e patrimonial do Devedor e/ou de sociedades relevantes de seu grupo econdémico,
em decorréncia de fatores internos e/ou externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos
dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares dos CRA podem variar significativamente, ¢ podem
incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condigdes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros
fatores naturais que afetem negativamente o setor agricola, impactando precos de commodities do setor
agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessdo de crédito e outros
eventos que possam afetar as atividades, o faturamento e/ou despesas do Devedor e de suas controladas

e, consequentemente, sua condigdo economico-financeira e capacidade de pagamento dos CRA.

Alteragoes na legislacio tributdaria aplicavel aos CRA ou na interpretacio das normas tributdrias

podem afetar o rendimento dos CRA

As remuneragdes produzidas por CRA, quando auferidas por pessoas fisicas, estdo atualmente isentas
de imposto de renda na fonte e na declaragdo de ajuste anual das pessoas fisicas, por forga do artigo 3°,

incisos IV e V, da Lei 11.033, isencao essa que pode sofrer alteragcdes ao longo do tempo.

A aprovagdo de nova legislacdo ou eventuais alteracdes na legislagdo tributaria eliminando a isenc¢do
acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a
criacdo de novos tributos, mudangas na interpretacdo ou aplicacdo da legislagdo tributaria por parte dos
tribunais ou autoridades governamentais ou, ainda outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo,

relacionadas aos CRA, poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.
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Baixa liquidez no mercado secunddrio

O mercado secundario de Certificados de Recebiveis do Agronegocio no Brasil apresenta baixa liquidez
e ndo hd nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociagdo dos CRA com
liquidez que permita sua alienagdo pelos subscritores desses valores mobiliarios caso decidam pelo
desinvestimento. O Investidor que adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los no
mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA por todo prazo da
Emissdo. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas
posicdes ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagdo

dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular.

Restricdo a negociacdo dos CRA que somente poderdo ser negociados entre Investidores Qualificados

Os CRA somente poderdo ser negociados nos mercados regulamentados de valores mobiliarios depois
de decorridos 90 (noventa) dias contados de cada subscricdo ou aquisicdo pelos Investidores
Profissionais, conforme disposto no artigo 13 da Instrugdo CVM 476, ¢ uma vez verificado o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes previstas no artigo 17 da referida Instru¢do CVM 476,
observado ainda o disposto no caput do artigo 15 da Instrugdo CVM 476 em relagdo a negociacao dos
CRA entre Investidores Qualificados, assim definidos nos termos dos artigos 12 ¢ 13 da Resolu¢do CVM

30.

Sendo assim, os Investidores Profissionais deverdo observar as restrigoes para negociacdo dos CRA nos
termos da regulamentagdo vigente. As restrigdes acima mencionadas podem afetar desfavoravelmente a

liquidez da negociacdo dos CRA no mercado, resultando em perdas para os investidores.

Risco de concentracdo e Risco de Crédito

Os Direitos Creditorios do Agronegocio sdo devidos em sua totalidade pelo Devedor. Nesse sentido, o
risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado no Devedor, sendo que todos os fatores de risco de
crédito a eles aplicaveis sdo potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de

pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio.

Uma vez que os pagamentos de Remuneragdo dos CRA dependem do pagamento integral e tempestivo,
pelo Devedor, dos valores devidos no &mbito da CPR Financeira, os riscos a que o Devedor estédo sujeitos
podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento do Devedor na medida em que afete suas

atividades, operagoes e situagdo econdomico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou



DocuSign Envelope ID: 21855256-ECA7-4FB6-BFEA-C1A1C0459819

externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegocio e,
consequentemente, dos CRA, podendo afetar adversamente os Titulares dos CRA. Adicionalmente, os
recursos decorrentes da execucdo da CPR Financeira podem ndo ser suficientes para satisfazer o
pagamento integral da divida decorrente da CPR Financeira. Portanto, a inadimpléncia do Devedor pode
ter um efeito material adverso no pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio e,

consequentemente, dos CRA, podendo afetar adversamente os Titulares dos CRA.

Inadimpléncia dos Direitos Creditorios do Agronegocio

A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigagdes decorrentes da emissdo dos CRA
depende do pagamento, pelo Devedor, dos respectivos Direitos Creditorios do Agronegocio. Tais
Direitos Creditorios do Agronegécio correspondem ao direito de recebimento dos valores devidos pelo
Devedor em razdo da CPR Financeira e compreende, além dos respectivos valores de principal, encargos
contratuais ou legais, os respectivos acessorios. O Patrimonio Separado, constituido em favor dos
Titulares dos CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobriga¢do da Emissora. Assim, o recebimento
integral e tempestivo pelos Titulares dos CRA dos montantes devidos em razdo da titularidade dos CRA
dependera do adimplemento integral e pontual dos Direitos Creditorios do Agronegocio pelo Devedor
para habilitar o pagamento pela Emissora dos valores devidos aos Titulares dos CRA. Portanto, a
ocorréncia de eventos que afetem a situacdo econdmico-financeira do Devedor podera afetar
negativamente a capacidade do Patriménio Separado de suportar as suas obrigacdes estabelecidas no

Termo de Securitizagdo, podendo afetar adversamente os Titulares dos CRA.

A Emissora e o Devedor poderdo estar sujeitas a faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragdo da CPR Financeira e dos CRA, a Emissora e o Devedor poderao estar
sujeitas a eventos de faléncia, recupera¢do judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais
contingéncias da Emissora e do Devedor, em especial as fiscais, previdencidrias e trabalhistas, poderao
afetar os Direitos Creditorios do Agronegocio, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no
Brasil sobre a plena eficacia da afetagdo de patrimoénio, o que podera afetar negativamente a capacidade

da Emissora e/ou do Devedor de honrar as obriga¢des assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Risco de integralizacdo dos CRA com dgio

Os CRA, quando de sua negociagdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer responsabilidade,
controle ou participagdo da Emissora, poderdo ser integralizados pelos novos Investidores com agio,
calculado em fung¢ao da rentabilidade esperada por esses Investidores ao longo do prazo de amortizagao

dos CRA originalmente programado. Em caso de antecipagdo do pagamento dos Direitos Creditorios do
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Agronegocio nas hipoteses previstas na CPR Financeira, os recursos decorrentes dessa antecipagao serdo
imputados pela Emissora no Resgate Antecipado dos CRA, nos termos previstos neste Termo de
Securitizacdo, hipotese em que o valor a ser recebido pelos Investidores podera ndo ser suficiente para
reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que
motivou o pagamento do agio. Neste caso, nem o Patrimonio Separado, nem a Emissora, dispordo de
outras fontes de recursos para satisfagdo dos interesses dos Titulares dos CRA, o que podera afetar

adversamente os Titulares dos CRA.

O risco do Resgate Antecipado dos CRA

Os CRA serfo objeto de Resgate Antecipado caso: (i) seja verificada a ocorréncia de qualquer um dos
eventos de Vencimento Antecipado Automatico da CPR Financeira; (ii) seja verificada a ocorréncia de
gualquer um dos eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automaético da CPR Financeira, conforme
descritos na CPR Financeira, exceto se os Titulares dos CRA deliberarem pelo ndo vencimento
antecipado das CPR Financeira, observados o0s procedimentos descritos neste Termo de Securitizag&o;
e (iii) o Devedor e os Titulares dos CRA ndo chegarem a um acordo ou ndo ser obtido quérum de
instalacdo e/ou de deliberacdo na Assembleia Geral de Titulares dos CRA que ird deliberar sobre a
definicdo do novo indice, na falta de indice substituto, nos termos da Clausula 6. deste Termo de
Securitizacdo e nos termos da de indice substituto. O Resgate Antecipado dos CRA provocara a

diminuig@o do horizonte de recebimento da Remuneracdo dos CRA pelos Investidores.

Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais
eventos, pois (i) ndo hd qualquer garantia de que existirdo, no momento do Resgate Antecipado dos
CRA, outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislagdo
tributéria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicacdo, o que podera resultar na aplicagdo efetiva de uma aliquota superior a aliquota que seria

aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado.

Guarda Fisica dos Documentos Comprobatorios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios

do Agronegdcio

A Instituicdo Custodiante serd responsavel pela guarda das vias fisicas ou digitais dos Documentos
Comprobatérios que evidenciam a existéncia da de indice Substituto e dos Direitos Creditorios do
Agronegocio. Nao ha como assegurar que a Instituigdo Custodiante atuara de acordo com a
regulamentacdo aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para regular tal prestagdo de servigos, o

que podera acarretar em perdas para os Titulares dos CRA.
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Risco de Estrutura

A presente Emissdo tem o carater de “operacdo estruturada”. Desta forma e pelas caracteristicas
inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico considera um
conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou privados
tendo por diretriz a legislacdo em vigor. No entanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicao
e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operacdes de CRA, em situacdes de
stress, podera haver perdas por parte dos Investidores em razdo do dispéndio de tempo e recursos para
eficacia do arcabougo contratual. Eventuais decisdes que ndo reconhecam a validade da estrutura da

Emissao poderdo resultar em perdas para os Titulares dos CRA.

Quorum de deliberagdo em Assembleia Geral

Algumas deliberacfes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos presentes
na respectiva Assembleia, e, em certos casos, exigem quérum conforme estabelecidos no Termo de
Securitizacdo. O Titular de CRA pode ser obrigado a acatar decisfes da maioria, ainda que manifeste
voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Titular de
CRA em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral dos Titulares de CRA.
Além disso, a operacionalizagdo de convocacao, instalacao e realizacdo de Assembleias Gerais podera
ser afetada negativamente em razao da pulverizacdo dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo

para os respectivos Titulares de CRA.

Ndo realizacio adequada dos procedimentos de execucido e atraso no recebimento de recursos

decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegécio

A Emissora, na qualidade de titular dos Direitos Creditorios do Agronegocio, e o Agente Fiducidrio, nos
termos da Resolugdo CVM 17, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de cobranca e execucao
dos Direitos Creditorios do Agronegécio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares dos
CRA. A realizacdo inadequada dos procedimentos de execugdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio
por parte da Emissora ou do Agente Fiducidrio, em desacordo com a legislagdo ou regulamentacgio
aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos
decorrentes de demora em razdo de cobranga judicial dos Direitos Creditorios do Agronegocio ou em
caso de perda dos Documentos Comprobatérios, a capacidade de satisfacdo do crédito pode ser
impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA, podendo afetar adversamente os

Titulares dos CRA.
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Os Direitos Creditorios do Agronegdcio constituem a totalidade do Patrimonio Separado, de modo
que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora poderd afetar negativamente a
capacidade de pagamento das obrigacoes decorrentes dos CRA, no mesmo sentido, qualquer atraso
ou falha pela Emissora ou, ainda, na hipdtese de sua insolvéncia, a capacidade da Emissora em

realizar os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA poderd ser adversamente afetada

A Emissora ¢ uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social, entre outros, a
aquisi¢do e securitizagao de direitos creditdrios do agronegocio por meio da emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegocio, cujo patrimonio ¢ administrado separadamente. O Patrimonio Separado
tem como unica fonte de recursos os Direitos Creditdorios do Agronegocio. Com isso, o pagamento dos
CRA depende do pagamento pelo Devedor dos valores devidos no contexto da de indice Substituto.
Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores e/ou pagamentos pela
Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes
dos CRA. Adicionalmente, mesmo que os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio tenham
sido realizados pelo Devedor na forma prevista na de Indice Substituto, o Devedor ndo tera qualquer
obrigagdo de fazer novamente tais pagamentos e/ou transferéncias, sendo que uma falha ou situagio de
insolvéncia da Emissora podera prejudicar a capacidade da mesma de promover o respectivo pagamento
aos Titulares dos CRA. Na hipotese de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera
assumir temporariamente a administragdo do Patriménio Separado e os Titulares dos CRA poderdo
deliberar sobre as novas normas de administragdo do Patrimonio Separado ou optar pela liquidagéo
destes, os quais poderdo ser insuficientes para quitar as obrigacdes da Emissora perante os respectivos
Titulares dos CRA. As regras de convocagao, instalagdo e realizagdo de Assembleias Gerais, conforme
definidas no termo de securitizagdo, bem como a implantagdo das definigdes estabelecidas pelos
Titulares dos CRA em tal assembleia pode levar tempo e, assim, afetar, negativamente, a capacidade dos

Titulares dos CRA de receber os valores a eles devidos.

Patrimonio Liquido Insuficiente da Securitizadora

Conforme previsto no paragrafo tnico do artigo 12 da Lei n® 9.514, a totalidade do patrimonio da
companhia securitizadora respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposi¢ao
legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade
do patrimonio separado. Em tais hipoteses, o patrimonio liquido da Securitizadora, de aproximadamente
R$14.143.000,00 (quatorze milhdes e cento e quarenta e trés reais) em 31/12/2021, podera ser
insuficiente para quitar as obrigacdes da Emissora perante os respectivos Titulares dos CRA, podendo

afetar adversamente os Titulares dos CRA.

Risco da Nao Recomposicio do Fundo de Despesas
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Caso o Devedor ndo realize a recomposi¢ao do Fundo de Despesas, tais despesas poderdo vir a ser
suportadas pelo Patriménio Separado sendo que, caso este ndo seja suficiente, a recomposi¢do do Fundo
de Despesas devera ser arcada pelos Titulares dos CRA, o que podera afetar negativamente os Titulares

dos CRA e diminuir a rentabilidade esperada nos CRA.

O Agente Fiducidrio atua como agente fiducidrio de outras emissées da Emissora

O Agente Fiduciario atua como agente fiducidrio em outras emissdes de CRA da Emissora. Na hipotese
de ocorréncia de vencimento antecipado ou inadimplemento das obrigacdes assumidas pela Emissora,
no ambito da Emissdo ou de outras emissdes, o Agente Fiduciario podera se encontrar em situacdo de
conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Titulares dos CRA e os Titulares dos CRA das demais

emissoes.

Decisoes judiciais sobre a Medida Provisoria 2.158-35 podem comprometer o regime fiducidrio sobre

os créditos de Certificados de Recebiveis do Agronegocio

A Medida Provisoria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que
estabelecam a afeta¢do ou a separagdo, a qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou juridica
ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em
especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos” (grifo nosso). Adicionalmente,
o paragrafo unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos
ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida,
inclusive os que tenham sido objeto de separagdo ou afetagdo”. Nesse sentido, a CPR Financeira ¢ os
Direitos Creditorios do Agronegocio poderdo ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e
previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdencidrios de pessoas
fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo economico da Emissora, tendo em vista as normas de
responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes a0 mesmo grupo econdmico existentes
em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares dos CRA de
forma privilegiada sobre o produto de realiza¢do dos Créditos do Patrimonio Separado. Nesta hipotese,
¢ possivel que os Créditos do Patrimdnio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento integral dos
CRA apds o cumprimento das obrigacdes da Emissora perante aqueles credores. Caso isso ocorra 0s

investidores receberdo menos recursos em relagdo ao originalmente pactuado.

Risco em Fungdo da Dispensa de Registro perante a CVM e Registro na ANBIMA apenas para Fins
de Informacdo de base de dados da ANBIMA
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A Oferta ¢ destinada exclusivamente a Investidores Profissionais e esta automaticamente dispensada do
registro de distribuicdo publica perante a CVM, nos termos da Instru¢do CVM 476. A Oferta esta
também dispensada do atendimento de determinados requisitos e procedimentos normalmente
observados em ofertas publicas de valores mobiliarios registradas na CVM e de andlise prévia pela
ANBIMA no ambito do convénio CVM/ANBIMA para registro de ofertas publicas, com os quais os

investidores usuais do mercado de capitais estdo familiarizados.

RISCOS RELACIONADOS AO DESENVOLVIMENTO SUSTENTAVEL DO
AGRONEGOCIO BRASILEIRO

Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegocio brasileiro (i) tera taxas de crescimento sustentavel,
e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condigdes climaticas desfavoraveis, redugdo de precos
de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de
concessdao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgdos governamentais como de
entidades privadas, que possam afetar a renda do Devedor e, consequentemente, a sua capacidade de
pagamento, bem como outras crises economicas e politicas que possam afetar o setor agricola. A redugdo
da capacidade de pagamento do Devedor podera impactar negativamente a capacidade de pagamento

dos CRA, podendo afetar adversamente os Titulares dos CRA.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

A Emissora depende do registro de companhia aberta

O objeto social da Emissora envolve a securitizagdo de créditos do agronegocio e imobiliarios por meio
da emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio e certificados de recebiveis imobiliarios, de
forma publica ou privada. Assim sendo, a Emissora depende da manutengdo de seu registro de
companhia aberta junto a CVM. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em
relacdo as companbhias abertas, sua autorizagao podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim
a emissdo e distribuigdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio ou certificados de recebiveis

imobiliarios, afetando assim a emissdo dos CRA, podendo afetar adversamente os Titulares dos CRA.

Ndo aquisi¢do de créditos do agronegocio

A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes para aquisi¢do de créditos do
agronegécio. A ndo aquisicdo de recebiveis pela Emissora pode afetar suas atividades de forma a
inviabilizar a emissao e distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio, o que pode impactar

os CRA, podendo afetar adversamente os Titulares dos CRA.
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A Administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair € manter uma equipe
especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizagdo de recebiveis do agronegocio e
imobiliarios, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situagdo financeira e resultados
operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, afetando assim a presente

Emissdo, podendo afetar adversamente os Titulares dos CRA.

Risco Operacional

A Emissora utiliza tecnologia da informacdo para processar as informacdes financeiras e resultados
operacionais € monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da informagdo da Emissora
podem ser vulneraveis a interrupgdes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer
falha significante nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que
impecam seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros de operacionais de controle
de cada patriménio separado produzindo um impacto negativo nos negocios da Emissora ¢ em suas

operagdes e reputacdo de seu negocio.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer danos financeiros
e reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulga¢ao nao-autorizada de informagdes confidenciais
pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgacdo
de informagdes sensiveis ndo publicas através de canais de midia externos poderia levar a uma perda de

propriedade intelectual ou danos a sua reputacdo e imagem da marca.

Riscos relacionados aos fornecedores da Emissora

Durante o processo de originacdo, estruturacdo, distribui¢do e monitoramento de suas operagdes de
securitizacdo, a Emissora contrata fornecedores especializados em varios servigos. Os fornecedores
contratados sdo basicamente: assessores legais, agentes fiduciarios, escrituradores, bancos liquidantes,
custodiantes de titulos, empresas terceirizadas de monitoramento e cobranga de pagamentos,
distribuidores de titulos e valores mobiliarios autorizados pela CVM a comercializar os titulos de
emissdo da Emissora, agéncias de rating, empresa de contabilidade e de tecnologia, auditoria, entre

outros.

Alguns destes prestadores sdo muito restritos e caso alguns destes prestadores de servigos sofram
processo de faléncia, aumentem significativamente seus precos ou ndo prestem servigos com a qualidade

e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do fornecedor, o que podera
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afetar negativamente as atividades da Emissora. Ainda, as atividades acima descritas possuem

participantes restritos, o que pode prejudicar a prestagao destes servigos.

Riscos relacionados aos clientes da Emissora

A Emissora depende da originacdo de novos negécios de securitizagdo imobiliaria ou de agronegdcio,
bem como da demanda de investidores pela aquisicdo dos Certificados de Recebiveis de sua emissao.
No que se refere aos riscos relacionados aos investidores, inimeros fatores podem afetar a demanda dos
investidores pela aquisi¢do de Certificados de Recebiveis do Agronegacio, por exemplo, alteracbes na
Legislacdo Tributaria que resulte na redugdo dos incentivos fiscais para os investidores o que pode
reduzir a demanda dos investidores pela aquisicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio
reduzindo assim as emissdes e como consequéncia as receitas da Emissora e a sua prestagao de servicos.
A reducdo das receitas da Emissora podera impactar negativamente a prestagéo de servigos relacionados
aos CRA, o que poderéa prejudicar o controle dos pagamentos da CPR Financeira, entre outros. Esses

eventos poderdo aumentar o risco do Titular dos CRA néo receber a totalidade dos valores investidos.

17. TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES

17.1. Os Titulares dos CRA ndo devem considerar unicamente as informacdes contidas nesta
Clausula, nas demais disposicdes deste Termo e/ou na CPR Financeira para fins de avaliar o tratamento
tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo
especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse

investimento, ou a ganhos porventura auferidos em operagdes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

17.2. Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-
financeiras estdo sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicacdo de aliquotas
regressivas definidas pela Lei n® 11.033, aplicadas em func¢éo do prazo do investimento gerador dos
rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco
décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20%
(vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de
17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias:
aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicacdo é contado da data em que o Investidor

efetuou o investimento, até a data de resgate.
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17.3. Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, institui¢cbes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada, sociedades de capitalizacdo, corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil ou investidor

estrangeiro.

17.4. O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, € considerado antecipacdo do imposto de renda devido,
gerando o direito a deducdo do IRPJ apurado em cada periodo de apuracdo, conforme artigo 76, inciso
| da Lei n° 8.981 e artigo 70, inciso | da Instrucdo Normativa RFB 1.585/15. O rendimento também
devera ser computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL. Como regra geral, as aliquotas do IRPJ
correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado
sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente & multiplicagdo de R$ 20.000,00 (vinte mil
reais) pelo numero de meses do respectivo periodo de apuragdo, conforme a Lei n° 9.249, de 26 de
dezembro de 1995, conforme em vigor. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo financeiras,

corresponde a 9% (nove por cento).

17.5. Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, conforme Decreto n°
8.426, de 1° de abril de 2015, conforme em vigor, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas
juridicas ndo-financeiras tributadas de acordo com a sistematica ndo-cumulativa do PIS e da COFINS
estdo sujeitos a incidéncia dessas contribuicdes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por

cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

17.6. Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por institui¢des financeiras, fundos
de investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia
complementar abertas, agéncias de fomento, sociedades de capitalizacéo, corretoras e distribuidoras de
titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, regra geral, ha dispensa de

retencdo do IRRF, nos termos do artigo 71 da Instru¢cdo Normativa RFB n° 1.585/2015.

17.6.1. N&o obstante a isen¢do de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA por instituicdes financeiras e determinadas entidades equiparadas, via-de-regra,
serdo tributados pelo IRPJ, & aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento).
Para os bancos de qualquer espécie, a aliquota atual da CSLL é de 20% (vinte por cento), conforme
estabelecido pelo artigo 32 e 36, I, da Emenda Constitucional n® 103, de 12 de novembro de 2019, sendo
majorada temporariamente para 25% durante o periodo de 1° de julho de 2021 e 1° de janeiro de 2022,
nos termos da Medida Proviséria n® 1.034, de 1 de margo de 2021, ainda em processo de aprovagao e

conversdo em lei, o que pode resultar em alteracdes ao atual texto. Cooperativas de Crédito e demais
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entidades listadas no artigo 1° da Lei Complementar 105/01 estdo atualmente sujeitas 8 CSLL a aliquota
de 15% (quinze por cento), sendo majorada temporariamente para 20% (vinte por cento) 1° de julho de
2021 e 1° de janeiro de 2022, nos termos da Medida Provisoria n® 1.034, de 1 de marco de 2021, ainda
em processo de aprovacgdo e conversdo em lei, 0 que pode resultar em alteracfes ao atual texto. As

carteiras de fundos de investimentos, em regra, ndo estdo sujeitas a tributagao.

17.7. Ademais, no caso das institui¢fes financeiras e determinadas entidades equiparadas, 0s
rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos a contribuicdo ao PIS
e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),

respectivamente.

17.8. Para as pessoas fisicas os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estdo isentos de
imposto de renda (na fonte e na declaracéo de ajuste anual), por for¢a do artigo 3°, inciso 1V, da Lei n°
11.033. De acordo com a posic¢éo da Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 55, paragrafo tnico,
da Instrugdo Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015 (“Instrucdo Normativa RFB n° 1.585”),
tal isengdo abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienacéo ou cessdo dos CRA.

17.9. Pessoas juridicas isentas do IRPJ/CSLL terdo seus ganhos e rendimentos tributados
exclusivamente na fonte, ou seja, 0 imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso
Il, da Lei n° 8.981. As entidades imunes estdo dispensadas da retencdo do imposto na fonte sobre os
rendimentos desde que declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei n°

8.981, com redacdo dada pela Lei n°® 9.065, de 20 de junho de 1995, conforme em vigor.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

17.10. De acordo com a posi¢do da RFB, expressa no artigo 85, §4° da IN RFB n° 1.585/15, os
rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior que
invistam em CRA, no pais, de acordo com as normas previstas na Resolucdo do CMN n° 4.373, de 29

de setembro de 2014, inclusive as pessoas fisicas residentes em JTF, estdo atualmente isentos de IRRF.

17.11. Os demais investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que invistam
em CRA, no pais, de acordo com as normas previstas na Resolu¢do do CMN 4.373/14 estdo sujeitos a
incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Investidores domiciliados em JTF, estdo
sujeitos a tributacdo conforme aliquotas regressivas aplicadas em funcdo do prazo do investimento
gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois
inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias:

aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias:
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aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte)

dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

17.11.1. Conceitualmente, sdo entendidos como JTF aqueles paises ou jurisdi¢des
que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento), sendo
que no dia 12 de dezembro de 2014, a RFB publicou a Portaria 488, reduzindo o conceito de JTF para
as localidades que tributam a renda a aliquota maxima inferior a 17%. Em principio as alteragdes
decorrentes da Portaria 488 ndo seriam aplicaveis para as operacdes em geral envolvendo investidores
gue invistam no pais de acordo com as normas previstas na Resolucdo CMN 4.373 (podendo haver
excecdes). A despeito deste conceito legal e das alteracGes trazidas pela Portaria 488, no entender das
autoridades fiscais, sdo atualmente consideradas JTF as jurisdi¢Oes listadas no artigo 1° da IN RFB n°
1.037/10 (ndo atualizada apds a publicacdo da Portaria 488). Com exce¢do dos investidores pessoas
fisicas residentes no exterior, os demais investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior
que invistam em CRA, no pais, de acordo com as normas previstas na Resolu¢do do CMN 4.373/14
estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de até 25% (vinte por cento), a depender da jurisdi¢do do

investidor.

Imposto sobre Operacdes Financeiras - IOF

Imposto sobre Operacdes Financeiras de Cambio (“1OF/Cambio”)

17.12. Regra geral, as operagOes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros
realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condi¢fes previstas pela
Resolucdo CMN 4.373, inclusive por meio de operacgdes simultaneas, incluindo as operagdes de cdmbio
relacionadas aos investimentos no mercado financeiro e de capitais, tais como os investimentos em
CRA, estéo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota de zero no ingresso e a aliquota zero no
retorno dos recursos, conforme Decreto n.° 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode
ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e

cinco por cento), relativamente a operagdes de cdmbio ocorridas apos este eventual aumento.

Imposto sobre Operacgdes Financeiras com Titulos e Valores Mobilidrios (“10F/Titulos )

17.13. As operagfes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme o
referido Decreto n° 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos

por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apés este eventual aumento.



DocuSign Envelope ID: 21855256-ECA7-4FB6-BFEA-C1A1C0459819

18. DISPOSICOES GERAIS

18.1. Os direitos da Emissora e do Agente Fiduciario previstos neste Termo de Securitizagcdo
e seus anexos (i) sdo cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que expressamente 0s
excluam; e (ii) s6 admitem renlncia por escrito e especifica. O ndo exercicio, total ou parcial, de
qualquer direito decorrente do presente Termo ndo implicara novacdo da obrigacdo ou rendncia ao

respectivo direito por seu titular nem qualquer alteracdo aos termos deste Termo de Securitizagéo.

18.2.  As Partes reconhecem, desde ja, que o presente Termo de Securitizacdo constitui titulo
executivo extrajudicial, inclusive para os fins e efeitos dos artigos 784, 111 e seguintes do Codigo de
Processo Civil e as obrigac6es nele contidas estdo sujeitas a execucao especifica, sem que isso signifique
renincia a qualquer outra acdo ou providéncia, judicial ou ndo, que objetive resguardar direitos

decorrentes do presente Termo de Securitizaco.

18.3. Artolerancia e as concesses reciprocas (i) terdo carater eventual e transitorio; e (ii) ndo
configurardo, em qualquer hip6tese, rendncia, transigéncia, remicdo, perda, modificacdo, reducéo,
novacdo ou ampliacdo de qualquer poder, faculdade, pretensdo ou imunidade pela Emissora ou pelo
Agente Fiduciario.

18.4.  Este Termo de Securitizacdo é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando

a Emissora e 0 Agente Fiduciario e seus sucessores ou cessionarios.

18.5. Caso qualquer das disposi¢des venha a ser julgada invalida ou ineficaz, prevalecerao
todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se a Emissora e o Agente
Fiduciario, em boa-fé, a substituirem a disposi¢éo afetada por outra que, na medida do possivel, produza

0 mesmo efeito.

18.6.  As palavras e as expressoes sem defini¢do neste instrumento deverdo ser compreendidas

e interpretadas em consonancia com 0s usos, costumes e praticas do mercado de capitais brasileiro.
18.7. Considerar-se-8o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacéo,
até o primeiro Dia Util subsequente, caso o vencimento coincida com um dia que n&o seja considerado

um Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

19. FORODEELEICAO E LEGISLACAO APLICAVEL
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19.1. A Emissora e o Agente Fiduciario elegem o foro da cidade de S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, como competente para dirimir toda e qualquer disputa decorrente do presente Termo de

Securitizacdo, renunciando a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser.

19.2. Este Termo de Securitizacdo é regido, material e processualmente, pelas leis da
Republica Federativa do Brasil.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes celebram o presente Termo de Securitizacdo, em
conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo indicadas, por meio de assinaturas digitais com
certificacdo no padrdo da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil). Uma vez assinada
digitalmente pelas Partes e testemunhas, o presente Termo de Securitizagdo devidamente assinado ficara
disponivel na plataforma digital, ficando cada Parte responsavel por obter uma ou mais vias e manté-

la(s) em seus arquivos e registros.

As Partes signatérias e testemunhas reconhecem a forma de contratacdo por meios eletronicos, digitais
e informaticos como valida e plenamente eficaz, constituindo titulo executivo extrajudicial para todos
os fins de direito.

Sao Paulo - SP, 26 de setembro de 2022.

[restante da pagina intencionalmente deixada em branco]
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P4gina de Assinaturas do Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 112 (décima primeira) Emissao, em Série
Unica, da Canal Companhia de Securitizaco S.A., Lastreados em Cédula de Produto Rural Financeira

de Emissdo de Guiomar de Souza, celebrado em 26 de setembro de 2022.
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ANEXO |

DESCRICAO DO DIREITOS CREDITORIOS

1 Em atendimento ao artigo 2°, incisos | e V do Suplemento a a Resolugdo CVM 60, a Emissora

apresenta as caracteristicas dos Créditos do Agronegdcio que compdem o Patriménio Separado.

2 As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos Créditos do

Agronegaocio.
3 As palavras e expressdes iniciadas em letra maituscula que ndo sejam definidas neste instrumento
terdo o significado previsto neste Termo de Securitizacdo e/ou nos respectivos Documentos

Comprobatorios.

I1.  Créditos do Agronegécio

Devedor: Guiomar de Souza

Emissora: Canal Companhia de Securitizacdo S.A.

Instrumento: Cédula de Produto Rural n° 01/2022

Valor Nominal: Conforme descrito na Clausula 4.1 da CPR Financeira, o Devedor pagara

a Emissora o valor equivalente a multiplicacdo: (i) do Preco do Produto;
(ii) pela Quantidade Total.

Data de Emissao: 26 de setembro de 2022.

Data de Vencimento dos
Créditos do | 22 de setembro de 2028.

Agronegocio:
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ANEXO Il — Eventos Financeiros dos CRA

Parcela/Meses Arz\a/:?'s(:’\‘:io % Amort. Juros
1 26/10/2022 0.0000% Sim
2 26/11/2022 0.0000% Sim
3 26/12/2022 0.0000% Sim
4 26/01/2023 0.0000% Sim
5 26/02/2023 0.0000% Sim
6 26/03/2023 0.0000% Sim
7 26/04/2023 0.0000% Sim
8 26/05/2023 0.0000% Sim
9 26/06/2023 0.0000% Sim
10 26/07/2023 0.0000% Sim
11 26/08/2023 0.0000% Sim
12 26/09/2023 | 16.6640% Sim
13 26/10/2023 0.0000% Sim
14 26/11/2023 0.0000% Sim
15 26/12/2023 0.0000% Sim
16 26/01/2024 0.0000% Sim
17 26/02/2024 0.0000% Sim
18 26/03/2024 0.0000% Sim
19 26/04/2024 0.0000% Sim
20 26/05/2024 0.0000% Sim
21 26/06/2024 0.0000% Sim
22 26/07/2024 0.0000% Sim
23 26/08/2024 0.0000% Sim
24 26/09/2024 | 19.9974% Sim
25 26/10/2024 0.0000% Sim
26 26/11/2024 0.0000% Sim
27 26/12/2024 0.0000% Sim
28 26/01/2025 0.0000% Sim
29 26/02/2025 0.0000% Sim
30 26/03/2025 0.0000% Sim
31 26/04/2025 0.0000% Sim
32 26/05/2025 0.0000% Sim
33 26/06/2025 0.0000% Sim
34 26/07/2025 0.0000% Sim
35 26/08/2025 0.0000% Sim
36 26/09/2025 | 24.9976% | Sim
37 26/10/2025 0.0000% Sim
38 26/11/2025 0.0000% Sim
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39 26/12/2025| 0.0000%| Sim
40 26/01/2026| 0.0000%| Sim
41 26/02/2026| 0.0000%| Sim
42 26/03/2026| 0.0000%| Sim
43 26/04/2026| 0.0000%| Sim
44 26/05/2026| 0.0000%| Sim
45 26/06/2026| 0.0000%| Sim
46 26/07/2026| 0.0000%| Sim
47 26/08/2026| 0.0000%| Sim
48 26/09/2026 | 33.3312% | Sim
49 26/10/2026| 0.0000%| Sim
50 26/11/2026| 0.0000%| Sim
51 26/12/2026| 0.0000%| Sim
52 26/01/2027| 0.0000%| Sim
53 26/02/2027| 0.0000%| Sim
54 26/03/2027| 0.0000%| Sim
55 26/04/2027| 0.0000%| Sim
56 26/05/2027| 0.0000%| Sim
57 26/06/2027| 0.0000%| Sim
58 26/07/2027| 0.0000%| Sim
59 26/08/2027| 0.0000%| Sim
60 26/09/2027 | 49.9984% | Sim
61 26/10/2027| 0.0000%| Sim
62 26/11/2027| 0.0000%| Sim
63 26/12/2027| 0.0000%| Sim
64 26/01/2028| 0.0000%| Sim
65 26/02/2028| 0.0000%| Sim
66 26/03/2028| 0.0000%| Sim
67 26/04/2028| 0.0000%| Sim
68 26/05/2028| 0.0000%| Sim
69 26/06/2028| 0.0000%| Sim
70 26/07/2028| 0.0000%| Sim
71 26/08/2028| 0.0000%| Sim
72 26/09/2028 | 100.0000% |  Sim
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ANEXO 11

DECLARACAO DA EMISSORA

A CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO S.A., sociedade por agdes, com sede na cidade de
Séao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Professor Atilio Innocenti, 474, cj 1009 e 1010, CEP 04.538-
001, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 41.811.375/0001-19, neste ato, representada na forma de seu estatuto
social (“Emissora”), para fins de atendimento ao previsto pelo inciso VIII do artigo 2°, do Suplemento
a a Resolucdo CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme alterada, na qualidade de Emissora de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio em série Gnica da 112 (décima primeira) emissao (“Emissdo”
e “CRA”, respectivamente), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que atestou a legalidade e auséncia
de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia,
correcédo e suficiéncia das informagdes prestadas nos documentos da oferta dos CRA e no Termo de
Securitizagdo (abaixo definido). Declara, ainda, ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade,
consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagdes prestadas nos documentos da Oferta e no Termo de

Securitizagdo.

As palavras e expressdes iniciadas em letra maidscula que ndo sejam definidas nesta Declaragdo terdo
0 significado previsto no “Termo de Securitiza¢do de Direitos Creditorios do Agronegdcio para
Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 112 (décima primeira) Emissdo, em Série
Unica, da Canal Companhia de Securitizacio S.A., Lastreados em Cédula de Produto Rural Financeira

de Emissé@o de Guiomar de Souza” (“Termo de Securitizacdo™).

Sao Paulo/SP, 26 de setembro de 2022.

CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO S.A.

Nathalia Machado Loureiro

Diretora

CPF: 104.993.467-93
nathalia@canalsecuritizadora.com.br
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m ANBIMA

ANEXO IV
DESPESAS

ESTRUTURACAO - CRA

ANBIMA Registo de Oferta Publica - Convénio CVM A vista 0.024652% 5,669.96 0.00% 5,669.96

ANBIMA Registo da Base de Dados A vista 0.004397% 1,011.31 0.00% 1,011.31
Registro Debéntures, CRI, CRA, LF, CDCA, Cotas de

B3 | CETIP Fundo Fechado, Nota Comercial A vista 0.029000% 6,670.00 0.00% 6,670.00

B3 | CETIP Taxa de Comprovacdo de Titularidade A vista 87.83 0.00% 87.83

vbso Assessor Legal A vista 85,000.00 14.25% 99,125.36

Vortx Instituicdo Custodiante A vista 15,600.00 16.33% 18,644.68

Vortx Registro A vista 8,000.00 16.33% 9,561.37

Vortx Escrituragdo + Liquidacdo dos CRA A vista 12,000.00 16.33% 14,342.06

Oliveira Trust Implantagdo CRA A vista 5,000.00 12.15% 5,691.52

Canal

Investimento Taxa de emissdo A vista 39,000.00 16.33% 46,611.69
Taxa de Fiscalizagdo CVM A vista 0.030000% 6,900.00 0.00% 6,900.00

0.80%

MENSAL

B3 | CETIP Custddia de Valores mobilidrios Mensal 0.000300% 69.00 0.00% 69.00
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B3 | CETIP Custddia de Ativos Mensal 0.002000% 460.00 0.00% 460.00
B3 | CETIP Taxa de utilizagdo B3 | Cetip Mensal 396.00 0.00% 396.00
Oliveira Trust Agente Fiduciario Mensal 17,000.00 12.15% 19,351.17
Vortx Agente Liquidante + Escriturador Anual 12,000.00 16.33% 14,342.06
Vortx Instituicdo Custodiante Anual 15,600.00 12.15% 17,757.54
Canal Sec Taxa de Gestdo Mensal 4,700.00 14.25% 5,481.05
Guararapes Contabilidade Anual 1,320.00 0.00% 1,320.00
UHY Auditoria
Bendorautes Anual 31/12/2022 3,620.00 13.65% 4,192.24
0.24%
Anual 37,611.84
Mensal 25,757.22
63,369.06
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ANBIMA

ANEXOV

DECLARACAO DA EMISSORA DE INSTITUICAO DE REGIME FIDUCIARIO

A CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO S.A., sociedade por agdes, com sede na cidade de
Séao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Professor Atilio Innocenti, 474, cj 1009 e 1010, CEP 04.538-
001, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 41.811.375/0001-19 (“Emissora” ou “Securitizadora™), para fins de
atendimento ao previsto pelo inciso VIII do artigo 2°, do Suplemento a a Resolucdo CVM n° 60, de 23

de dezembro de 2021, na qualidade de Emissora dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio em
série Unica de sua 112 (décima primeira) Emissao (“CRA”), DECLARA, para todos os fins e efeitos,

que instituiu o regime fiduciario, nos termos da Lei n® 14.430, de 3 de agosto de 2022 (“Lei n° 14.430”),
e da Lein®11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, sobre: (i) os Direitos Creditorios dos
CRA,; (ii) as Garantias; e (iii) os valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora,
incluindo o Fundo de Despesas, instituido pela Emissora na forma do artigo 25 da Lei n°® 14.430 para
constitui¢do do Patriménio Separado, que segrega os ativos dispostos acima do patriménio da Emissora,

até o integral pagamento dos CRA.

As palavras e expressdes iniciadas em letra maitscula que ndo estejam definidas nesta Declaracéo ter&o
o significado previsto no “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegécio para
Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 112 (décima primeira) Emissdo, em Série
Unica, da Canal Companhia de Securitizacéo S.A., Lastreados em Cédula de Produto Rural Financeira

de Emissé@o de Guiomar de Souza” (“Termo de Securitizacdo”).

Sao Paulo/SP, 26 de setembro de 2022.

CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO S.A.

Nathalia Machado Loureiro

Diretora

CPF: 104.993.467-93
nathalia@canalsecuritizadora.com.br



http://legislacao.planalto.gov.br/legisla/legislacao.nsf/Viw_Identificacao/lei%2011.076-2004?OpenDocument
mailto:nathalia@canalsecuritizadora.com.br
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ANEXO VI

DECLARACAO DO CUSTODIANTE

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4°
andar, Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o n.° 22.610.500/0001-88, neste ato
representada no &mbito de seu estatuto social (“Custodiante”), em ambito da emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio em série unica da 112 (décima primeira) emissdo (“CRA”) da CANAL
COMPANHIA DE SECURITIZACAO S.A., sociedade por a¢des, com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Professor Atilio Innocenti, 474, cj 1009 e 1010, CEP 04.538-001, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 41.811.375/0001-19 (“Emiss@0” e “Emissora”, respectivamente), na qualidade

de instituicdo custodiante dos documentos comprobatorios que evidenciam a existéncia dos direitos

creditorios do agronegdcio, quais sejam a via negociavel da CPR Financeira e do Termo de Securitizagdo
e demais instrumentos existentes para a formalizagdo dos Direitos Creditorios dos CRA, descritos no
Anexo | do Termo de Securitizagdo, emitidos no valor total de R$23.000.000,00 (vinte e trés milhGes de
reais), na data de sua emissdo, por GUIOMAR DE SOUZA, brasileiro, casado sob o regime da comunhéo
parcial de bens, produtor rural, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Fisica do Ministério da
Economia (“CPF”) n.° 286.744.725-91, Registro Geral (“RG”) n° 02810172-39, com endereco a Rua
Dr. Renato Gongalves, n. 338 , Municipio de Barreiras, Estado da Bahia, CEP 47.806-021 (“Devedor™),
em favor da Emissora, DECLARA, para os fins do paragrafo 1° e do inciso VI1II do artigo 25 da Lei n®
11.076, de 30 de dezembro de 2004 (“Lei n® 11.076”) e do artigo 25 da Lei n°® 14.430, de 02 de agosto
de 2022 (“Lei n® 14.430”), que foi entregue a esta instituicdo custodiante, para custddia, 0 documento
comprobatdrio que evidencia a existéncia dos direitos creditorios do agronegécio, quais sejam: 1(uma)
via, assinada digitalmente, da Cédula de Produto Rural Financeira n° 01/2022; e 1 (uma) via, assinada
digitalmente, do Termo de Securitizacdo tendo em vista o regime fiduciario instituido pela Emissora

sobre os direitos creditorios do agronegécio.

As palavras e expressOes iniciadas em letra maitscula que ndo sejam definidas nesta declaragdo terdo o

significado previsto no Termo de Securitizagao.

Sdo Paulo/SP, 26 de setembro de 2022.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO VIl

DECLARAGAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

O Agente Fiduciério a seguir identificado:

Razdo Social: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Enderego: Rua Joaquim Floriano, n® 1052, sala 132, Itaim BIBI, S&o Paulo/SP

CNPJ/ME n°: 36.113.876/0004-34.

Representado neste ato por seu diretor estatutario: Antonio Amaro Ribeiro de Oliveira e Silva
NUmero do Documento de Identidade: 109.003 OAB/RJ

CPF/ME n°: 001.362.577-20

da oferta publica, sob regime de melhores esforcos de colocacao, do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta: Certificados de Recebiveis do Agronegécio
NUmero da Emissdo: 112 (décima primeira)

NGmero da Série: Série Unica

Emissor: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO S.A

Quantidade: 23.000 (vinte e trés mil)

Espécie: Nominativa e Escritural

Classe: N/A

Forma: N/A

Declara, nos termos da Resolugcdo CVM n° 17/2021, a ndo existéncia de situacéo de conflito de interesses
que o impeca de exercer a funcdo de agente fiduciario para a emissao acima indicada, e se compromete
a comunicar, formal e imediatamente, a B3, a ocorréncia de qualquer fato superveniente que venha a
alterar referida situacao.

Sao Paulo, 26 de setembro de 2022.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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"\ ANBIMA

Agente Fiduclaria

ANEXO VIII

OUTRAS EMISSOES DO AGENTE FIDUCIARIO

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emissao: 2
Volume na Data de Emissdo: R$ 126.000.000,00 Quantidade de ativos: 126000

Data de Vencimento: 18/05/2027

Taxa de Juros: IPCA + 9,5% a.a. na base 365.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: - Comprovagéo da contratagdo do Seguro de Construgdo (i) RCC e (ii) DFI.

Garantias: (i) Alienacdo Fiduciaria de Imoveis - constam no Anexo | deste Contrato; (ii) Alienacdo Fiduciaria de Quotas; (iii)
Promessa de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditorios; (iv) Fianca; (v) Aval; (vi) Fundos; (vi) Regime Fiduciario e Patrimonio
Separado;
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